INEPAR S.A. INDUSTRIA E
CONSTRUCOES

Demonstracoes Financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de
2010 e 2009



Conteudo

Relatorio da Administracéo

Balanco Patrimonial

Demonstracao de Resultados

Demonstracdo das Mutacdes do Patrimonio Liquido
Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Demonstracao do Valor Adicionado

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
Relatorio dos Auditores Independentes

Declaracdes dos Diretores



INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES
CNPJ N° 76.627.504/0001- 06
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AS DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2010

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposi¢cOes legais e estatutarias, submetemos para
apreciacdo dos acionistas o Relatorio da Administracdo e as Demonstragdes
Financeiras da Inepar S.A. Industria e Construcbes e informacdes
consolidadas das empresas controladas relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2010, acompanhadas do Parecer dos
Auditores Independentes e o Parecer do Conselho Fiscal.

As demonstragdes Financeiras estdo sendo apresentadas em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB e
também de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com
atendimento integral da Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e
pronunciamentos emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos
Contabeis e aprovados pelo CFC — Conselho Federal de Contabilidade e
pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

A Empresa

Somos uma empresa especializada no fornecimento de sistemas integrados,
equipamentos e servigos para as areas de infraestrutura, voltada aos setores
de energia elétrica, 0leo & gas, mineracdo & siderurgia e transporte
metroviario.

Contamos com um dos maiores e mais bem equipados parques fabris da
América Latina, localizado em Araraquara, no interior do Estado de Sao
Paulo, onde sado fabricados nossos equipamentos pela controlada IESA -
Projetos, Equipamentos e Montagens S/A.

O setor de energia elétrica continua demandando investimentos em
infraestrutura, pois as taxas de consumo de energia elétrica apresentam
indice de crescimento superior ao PIB (Produto Interno Bruto) do Brasil, o
gue faz a controlada IESA, em conjunto com a joint-venture AHI — Andritz
Hydro Inepar, vislumbrar a continuidade de grandes oportunidades de novos
negdcios, principalmente na area de hidrogeracao

No setor de Oleo & Gas, o cenario mercadolégico mostra-se também muito
promissor, devido ao plano de investimento ja anunciado pela Petrobras,
confirmado pelo sucesso de seu plano de capitalizagcdo na descoberta de
novos campos de petréleo na area do pré-sal, bem como no aumento do
preco internacional do barril de petréleo, que viabilizardo investimentos em
plataformas de exploracdo e de producdo de petroleo, novas refinarias e
novas plantas de processamento de gas e também, a fabricagcdo de
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equipamentos, sendo de até 70% de conteudo produzido no Brasil, conforme
orientacdo da ANP (Agéncia Nacional de Petréleo).

Destacamos a consolidagdo no mercado da TISA (Triunfo lesa
Infraestrutura S.A.), joint-venture criada pelas empresas IESA e Triunfo que
uniram seus conhecimentos tecnoldgicos e de gestao para atender as areas
de infraestrutura nos segmentos ferroviario, metroviario, saneamento basico
entre outros.

Vale ressaltar também que a INEPAR e suas empresas coligadas e
controladas apresentam um grande potencial para participacdo nos novos
negocios de infraestrutura, transporte e saneamento voltados para os
eventos da Copa do Mundo de Futebol em 2014 e Olimpiadas de 2016.

DESEMPENHO COMERCIAL

Apresentamos a seguir a evolugdo da carteira de encomendas e pedidos
desde o ano de 2006, onde podemos verificar a evolucao dos saldos a cada
ano, reflexo do Plano de Reestruturacdo da Inepar e de suas empresas
controladas e coligadas, iniciado a partir de 2003.
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Apesar do ligeiro decréscimo da carteira de pedidos consolidada em
dezembro de 2010, ja em fevereiro de 2011 verificamos a recuperacéo para
o valor de 4,3 bilhdes de reais. Isto porque, no exercicio de 2010, tivemos
um faturamento recorde de aproximadamente R$ 1,6 bilhdes de reais, bem
como grandes e complexos projetos de infraestrutura tém ciclos longos e
proprios de estudos, licitacdo e contratacdo, gerando consequentemente,
este tipo de oscilacéo.

Sendo assim, e apenas para informacao, no gréfico acima estamos incluindo
o saldo da nossa carteira de encomendas computando os valores dos
fornecimentos de equipamentos e servigos para a UHE de Belo Monte, cujos
contratos foram assinados no inicio do exercicio de 2011.

Estamos conseguindo crescer o nivel da nossa carteira em virtude da
reorganizagao que a Companhia vem realizando desde o ano de 2003, com
profundas e significativas mudancas no modelo de gestdo, linhas de
negécios e atualizacdo tecnoldgica do nosso parque fabril, bem como joint-
ventures, participacdes consorciais, acordos mercadoldgicos e tecnolégicos.
O desempenho comercial apresentado nos Uultimos anos consolidou a
Companhia e demonstra que ela esta preparada para enfrentar um mercado
gue se tornou altamente competitivo e globalizado.

A carteira de encomendas ao final de 2010 estava assim distribuida, por
segmento de atuacéo:

Construgdo&
Montagem
14,4%

Geragao &/

Equipamentos
18,1%

Oleo & Gas
67,5%

- Segmento de Geracdo & Equipamentos: As principais divisdes de
negocios da nossa controlada IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens
S.A., a qual conta em Araraquara-SP com um parque industrial instalado de



INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES
CNPJ N° 76.627.504/0001- 06

RELATOR~IO DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2010

823.000 m2 de terreno e area coberta superior a 140.000 m2, sdo as
seguintes:

R/
0’0

Divisdo de Movimentacdo de Materiais e Mineracdo: A IESA/INEPAR tem
uma longa tradicdo de fornecimento para ambos os mercados, onde mais de
2.500 pontes rolantes ja foram fornecidas, além de inUmeros equipamentos
para movimentagdo de minério. Recentemente, foi fornecida a maior
retomadora de minério tipo portal do mundo.

Divisdo de Equipamentos de Processo: Abrangendo o mercado de refinarias,
plantas quimicas e petroquimicas, celulose e papel, cimento, cervejarias e
indUstria alimenticia, a IESA/INEPAR possui tecnologia para fabricar e montar
unidades de processo, sendo considerada uma das principais fornecedoras de
equipamentos para a Petrobras, cujo mercado deve movimentar grandes
investimentos principalmente em funcao do pré-sal.

Divisdo de Geragdo de Energia: A IESA/INEPAR é fabricante exclusiva da
Andritz Hydro Inepar para geradores e turbinas. Este mercado apresenta
previsdo de grandes investimentos conforme PAC 2 até 2014, sendo que ja
estamos participando ativamente nos projetos do Rio Madeira (UHE Jirau e
UHE Santo Antonio) e assinamos, ja no inicio de 2011, contrato para o
fornecimento de equipamentos para a UHE Belo Monte, empreendimento este
que se trata da terceira maior usina hidrelétrica do mundo, atras apenas de
Itaipu e da chinesa Trés Gargantas.

Divisdo de Equipamentos Hidromecéanicos: Com expressiva atuacdo no
mercado nacional, a divisdo de equipamentos hidromecéanicos produz
comportas, condutos forcados, grades, barramento blindado e servomotores,
tendo participado de grandes empreendimentos de geracdo de energia como
Campos Novos, Ponte de Pedra, S&o Salvador e Estreito, entre outros.

Joint-Venture Andritz Hydro Inepar: A partir do ano de 2008, foi iniciada uma
nova fase em nossa joint-venture na area de hidrogeracao, agora denominada
AHI — Andritz Hydro Inepar, aumentando a participacao da Inepar para 50% do
capital. O setor de geracao de energia elétrica continua aquecido principalmente
pelos projetos em andamento de Santo Antonio e Jirau, ho Rio Madeira. Outro
fato relevante deste setor € a UHE de Belo Monte, a terceira maior UHE do
mundo com geracdo de 11.181 MW, e a maior do mundo em implantagéo, o
que nos permitirA um crescimento significativo até 2013. Destacamos neste
exercicio a conclusao pela Andritz Hydro Inepar da construcao do 1° laboratério
de Ensaios de Modelos Reduzidos para Turbinas Hidraulicas construido no
Brasil. O laboratério foi estrategicamente construido dentro do parque industrial
da IESA/INEPAR. O empreendimento é, sem didvida, um marco importante da
engenharia nacional, pois apresenta a capacidade para testar os principais tipos
de turbinas hidraulicas, cobrindo desde baixa até altas quedas. O projeto do
laboratério e os equipamentos mecanicos foram desenvolvidos e fabricados no
Brasil, mas englobam os conceitos dos principais laboratérios instalados ao
redor do mundo e a experiéncia de seis décadas de engenharia da Inepar S/A,
além de contemplar o “estado da arte” em instrumentacdo e sistemas de
aquisicdo de dados. O sistema de comando e controle do laboratério é repleto
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de recursos que permitem a automacdo de testes a niveis superiores dos
demais laborat6rios no mundo. A carteira total de encomendas da AHI - Andritz
Hydro Inepar em Dezembro de 2010, apresenta um montante superior a R$ 720
milhdes em fornecimentos de equipamentos.

+ Divisado de Compensacao Reativa: A area de Compensacdo Reativa da
IESA atua fortemente nos setores de Transmissado e Distribuicdo de
Energia Elétrica, com a fabricacdo e fornecimento de equipamentos para
melhorar a eficiéncia dos Sistemas Elétricos. Proprietaria de toda a
tradicdo e competéncia da marca INEPAR CAPACITORES, possui um
portfélio que integra os maiores fornecimentos de bancos de capacitores
e filtros de harmdnicos do sistema elétrico nacional. A fabrica de
capacitores, situada no Centro Empresarial da IESA em Araraquara, € a
instalacdo mais moderna do género na América Latina, e mantém
convénio para suporte tecnolégico com a empresa General Electric
americana, lider tecnolégica mundial no segmento.

- Segmento de Construcdo & Montagem: Voltado para os negocios em
infraestrutura e saneamento, este segmento apresenta grande potencial de
crescimento principalmente em funcdo dos eventos da Copa do Mundo de
Futebol em 2014 e Olimpiadas 2016. Com previsdo de investimentos de
grande vulto entre 2011 e 2014 por conta do PAC 2, a IESA/INEPAR esta
diretamente inserida neste nicho de mercado com as seguintes divisdes:

% Divisdo de Transporte Metroviario: Reforma e fabricagdo de trens de
passageiros, tendo performado contratos para a CPTM (SP) e Central (RJ),
Metr6-SP, Metr6-RJ, Metré-Brasilia, com tecnologia propria e fabrica com
infraestrutura de saida direta para trilhos. Este segmento apresenta, em 31 de
dezembro de 2010, o saldo de carteira e encomendas de R$ 275 milhdes.

+ Divisao de Infraestrutura e Saneamento: Através da nossa joint-venture TIISA
— Triunfo lesa Infraestrutura S/A, atuamos nas areas metroviaria, ferroviaria,
saneamento e outros. Em virtude da grande necessidade de investimentos em
mobilidade urbana e transportes sobre trilhos, além da retomada dos
investimentos nas ferrovias, esta divisdo teve crescimento expressivo,
conquistando em pouco tempo grandes contratos com os clientes Metr6-SP,
CPTM, EBTU, SABESP, DAEE, CBTU, Transnordestina (TLSA), VALEC e
DNIT. Em 31 de dezembro de 2010, a carteira de encomendas atingiu
aproximadamente R$ 810 milhdes, onde participamos com 30%, através da
controlada IESA.

- Segmento de Oleo & Géas: No mercado de Oleo & gas, estamos
fortalecendo nossa participacéo, através da subsidiaria IESA Oleo & Gas e
de suas participacoes.



INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES
CNPJ N° 76.627.504/0001- 06

RELATOR~IO DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2010

A IESA Oleo & Gas apresenta, em 31 de dezembro de 2010, um saldo da
carteira de encomendas de R$ 2,4 bilhdes, que lhe possibilitara nos
préximos exercicios um desempenho superior aos exercicios anteriores.

O destaque do exercicio ficou por conta da assinatura do contrato para
implantacdo da unidade de hidrocraqueamento (HDT) do Comperj, que sera
executado através de consorcio entre a lesa Oleo & Gés, Queiroz Galvdo e
Galvdo Engenharia, e do contrato para fornecimento da plataforma de
producédo de petréleo P63 em consércio com a Construtora Camargo Corréa.

O cenéario mercadolégico mostra-se solido, devido aos investimentos ja
anunciados pela Petrobras, confirmado pelo sucesso de seu plano de
capitalizacdo e descoberta das reservas da camada do pré-sal, associado a
clausula da ANP (Agéncia Nacional de Petréleo) de conteddo nacional, a
qual estabelece a fabricacdo no Brasil de até 70% dos empreendimentos
para exploracao e producéo.

Além da base de operacdes off-shore de Macaé — RJ, para atendimento as
plataformas que operam na Bacia de Campos, a IESA Oleo & Gas
implantou em 2010 uma nova base de operacdes off-shore na Baixada
Santista no municipio de Sao Vicente com o objetivo de atender as
plataformas que operam na bacia de Santos e também as necessidades de
manutencéo da Unidade de Tratamento de Gas de Caraguatatuba (UTGCA).

A Companhia também esta atenta as oportunidades de construcéo de usinas
termelétricas, principalmente a gas natural, existindo boas perspectivas de
negdcios nesta area a curto e médio prazo.

OUTRAS PARCERIAS

A Companhia continua na busca de parceiros tecnoldgicos e ou comerciais
para maximizar participacdes e resultados nas diversas divisées de negdcios
em gue atua, com énfase na Divisado de Transporte Metroviario.

Assinamos, em 10 de Setembro de 2010, com a Innovida Factories Ltd
instrumento para a constituicdo de uma joint-venture com tecnologia
inovadora e pioneira na construcdo de habitagcbes populares e outras
aplicacdes em construcdes civis.
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CERTIFICACOES
Para atender as exigéncias de mercado, a Inepar e as suas empresas
controladas e coligadas estéo qualificadas com as seguintes certificagdes:

Certificagdo na area nuclear

Certificado 1SO 9000

Certificado Selo Asme

Certificado Onip

Certificado 1SO 14.001 — Gestdo ambiental

Certificado OHSAS 18.001 — Gestdo de seguranca e saude no
trabalho

DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

Apresentamos abaixo a evolucdo dos valores da receita bruta desde o ano
de 2006, onde podemos comprovar o crescimento obtido pela empresa em
conseqUéncia das estruturacdoes efetuadas nas areas administrativas e
industriais.

Neste periodo, realizamos investimentos em repotencializagao,
modernizacdo e aquisicdo de equipamentos essenciais para 0S NOSS0S
processos fabris, mantendo as necessarias condicdes para ampliar a
capacidade e produtividade, podendo assim atender um numero ainda maior
de contratos. Vale ressaltar o nosso crescimento de horas de fabrica de 715
mil horas em 2006 para 1.700 mil horas em 2010.

A receita operacional bruta neste exercicio de 2010 atingiu 0 montante
recorde de R$ 1.6 bilhdes no consolidado contra R$ 1.4 bilhdes no exercicio
de 2009, representando um crescimento de 18% em 2010
comparativamente ao ano de 2009. Alcancamos esta receita bruta em
virtude dos esfor¢gos das empresas coligadas e controladas que juntas vém
mantendo um ritmo acelerado de crescimento em suas atividades.
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A geracdo de caixa operacional consolidado, medida pelo EBITDA, alcangou
R$ 89,4 milhdes com uma margem de 6,2% em relacdo ao faturamento
liguido. Um dos fatores que vem contribuindo para manter os valores do
EBIT e EBITDA em niveis satisfatorios sdo os constantes acréscimos da
receita bruta operacional que sdo gerados pelas empresas controladas e
coligadas, em fungéo da melhora da produtividade e no atendimento de seus
contratos. Apesar da competitividade do mercado em relagdo aos
segmentos em que atuamos, a Inepar tem conseguido manter as margens
liquidas do EBITDA.
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As despesas com vendas, gerais e administrativas apresentaram um
aumento de 20% no consolidado em relacdo a 2009, devido ao aumento dos
gastos com algumas readequacdes realizadas nas é&reas de apoio a
producdo, como as areas de engenharia, projetos e outras. Houve também
um aumento no dimensionamento de pessoal voltado a elaboracdo de
propostas, principalmente nas divisbes de 6leo & gas e de infraestrutura,
necessarias para atender ao grande volume de licitagdes colocadas no
mercado.

No exercicio de 2009, o saldo liquido das despesas e receitas financeiras no
consolidado foi de R$ 154,9 milh8es enquanto que no exercicio de 2010 foi
de R$ 81,2 milhdes. Esta reducdo de 47,7% ocorreu, principalmente, em
funcdo da regularizacdo dos saldos dos impostos incluidos no programa
Refis cujos langcamentos foram efetuados em despesas financeiras de 2009.

As despesas financeiras contabilizadas na conta de juros sobre
empréstimos, financiamentos, debéntures e outros em 2010 atingiram o
montante de R$ 131 milhdes.

Conforme autorizacdo do Conselho de Administracdo, em julho de 2010, foi
efetuado o lancamento de a¢Oes para subscri¢cdo particular, onde a empresa
efetuou a captacéo de recursos de aproximadamente R$ 60 milhdes.

Nossa estrutura de financiamentos ainda tem demandado esforcos para uma
melhor equalizacdo e reescalonamento de taxas e prazos para pagamentos
compativeis com a geracédo de caixa de n0ossos projetos.
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A Administracdo continua com as negociacdes junto ao BNDES, visando a
reestruturacdo total das dividas com alongamentos dos prazos de
pagamento e novas condi¢cdes contratuais.

Com referéncia ao equacionamento das nossas dividas tributarias, a Inepar
e suas controladas e coligadas estdo incluidas no parcelamento dos
impostos e contribuicdes previdenciarias junto a Receita Federal do Brasil,
de acordo com a Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009 (Refis). Estamos no
momento aguardando a liberacdo da Receita Federal do Brasil para efetuar
a consolidacgéao final da nossa divida.

MARKET VALUE

Dentro do plano de reestruturagdo da Inepar, com a volta gradativa ao
mercado acionario, principalmente com o empenho da administracdo em
fornecer informagdes cada vez mais atualizadas e relevantes a seus
acionistas, as acOes valorizaram, de janeiro de 2.006 a dezembro de 2010,
450%, evoluindo no periodo, de um valor de mercado de R$ 45 milhdes
para os atuais R$ 500 milhdes.

AGENCIA ESTADO
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RECURSOS HUMANOS

A valorizacao e os constantes investimentos em treinamento nas equipes de
trabalho, alinhados a visdo estratégica da empresa, garantem um retorno
financeiro e formam uma grande alavanca para atingir e superar as metas
estabelecidas.

Na gestdo de Recursos Humanos, a empresa tem adotado politicas de
incentivo ao treinamento e ao desenvolvimento de carreira, principalmente
junto ao seu pessoal de producdo, facilitando o atendimento a forte demanda
de producao, garantindo elevados padrdes de qualidade e melhorando seus
indices de produtividade.

Ao final do exercicio de 2010, a Companhia contava com 6.355
colaboradores alocados na unidade fabril de Araraquara, nos escritorios,
canteiros de obras e nas empresas coligadas e controladas. O corpo
funcional da Companhia € altamente qualificado e atende plenamente as
mais exigentes normas e especificacdes de qualidade.

Programas e Ac¢des Sociais

Destacamos abaixo algumas acbes sociais e programas internos
desenvolvidos e implantados nas empresas controladas e coligadas:

e PROBEIN — Programa de bolsa de estudos aos dependentes dos
colaboradores;

e DTI — Desenvolvimento de talentos da empresa;

e Programa de estagios para filhos de funcionérios ou terceiros;

Pense — Programa desenvolvido para atender filhos de funcionéarios

qgue sejam portadores de necessidades especiais;

e Doacdes a entidades assistenciais;

e Convénios com escolas profissionalizantes;

e Doacg0des a entidades que estimulam o desenvolvimento do esporte;

e Campanhas de doacdes de sangues, em convénio com diversos
hemocentros;

e Programa Sol — Criado para ser referéncia em segurancga,

organizacao e limpeza.
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AUDITORIA EXTERNA

Atendendo as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 381/03, a INEPAR informa que
no exercicio social encerrado em 31/12/2010 ndo ocorreu a prestacao de

qualquer servico que nao seja o de auditoria das demonstracdes financeiras
pela Martinelli Auditores.

*kkkk
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Inepar S.A. Industria e Construgdes
C.N.P.J. M.F - N°76.627.504/0001-06

Balancos Patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVO Nota 2010 2009 01/01/2009 2010 2009 01/01/2009
Reapresentado Transi¢éo Reapresentado Transi¢éo
Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 7 10.827 16.280 2.007 180.009 100.210 67.581
Clientes
Contas a receber de clientes faturados 8 8.766 8.483 9.561 190.069 211.426 160.779
Contas a receber de clientes a faturar 8 7.590 14.645 9.021 185.608 115.141 77.475
Titulos e valores mobiliarios 9 17.314 13.722 3.773 29.605 31.018 3.773
Estoques 10 8.530 6.701 12.718 350.635 229.927 225.181
Titulos a receber 1 14.389 24.175 12.237 38.894 46.537 53.816
Investimentos/Bens destinados a venda 12 - - - 332.752 215.638 339.989
Créditos de impostos 13 40.566 48.174 53.708 106.421 145.554 137.800
Dividendos a receber 44,199 59.043 17.075 - - -
Despesas antecipadas 3.383 - 112 6.872 6.777 4.200
Outros créditos 14 5.065 5.264 5.394 69.661 54.459 18.477
Total do Ativo Circulante 160.629 196.487 125.606 1.490.526 1.156.687 1.089.071
Nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Clientes
Contas a receber de clientes faturados 8 2.918 2.931 2.727 3.793 2.931 3.367
Contas a receber de clientes a faturar 8 124.815 122.568 151.823 179.844 173.786 221.608
Empresas ligadas 25 83.798 61.194 27.774 51.918 90.442 49.376
Titulos a receber 1 6.849 12.180 18.873 16.659 19.129 58.956
Titulos e valores mobiliarios 9 314.094 219.089 301.596 932.550 803.812 597.189
Créditos de impostos 13 166.770 161.705 22.087 292.418 234.428 32.862
Depositos judiciais 12.474 12.068 12.927 19.265 17.339 19.186
Outros créditos 14 - - - 57 2.833 -
Investimentos 15 612.759 633.875 586.790 29.391 9.910 38.621
Imobilizado 16 162.696 166.068 176.186 372.657 365.758 356.968
Intangivel 17 - - - 17.246 1.677 107
Diferido - - - - - 215
Total do Ativo Nao Circulante 1.487.173 1.391.678 1.300.783 1.915.798 1.722.045 1.378.455
Total do Ativo 1.647.802 1.588.165 1.426.389 3.406.324 2.878.732 2.467.526

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras



Inepar S.A. Industria e Construgdes
C.N.P.J. M.F - N°76.627.504/0001-06

Balancos Patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
PASSIVO Nota 2010 2009 01/01/2009 2010 2009 01/01/2009
Reapresentado Transicéo Reapresentado Transicéo
Circulante
Fornecedores 4.686 3.899 9.714 110.038 52.370 45.476
Financiamentos e empréstimos 18 251.421 287.784 263.533 719.805 656.316 536.908
Debéntures 19 36.189 61.423 98.917 200.934 187.857 211.059
Saléarios e encargos sociais 522 492 4.236 61.010 54.884 41.361
Impostos e contribuicGes a recolher 20 42.986 40.153 32.091 134.737 100.738 82.316
Dividendos propostos 10.493 - - 10.842 1.212 -
Provisdo de custos e encargos 21 9.142 9.142 10.690 55.154 80.154 96.978
Adiantamentos de clientes 22 13.170 19.060 15.192 264.566 177.532 133.726
Titulos a pagar 23 42.048 29.929 61.868 40.175 23.829 33.869
Provisdo para contingéncias 26 - 24.939 18.291 - 24.939 18.291
Outras contas a pagar 1.369 2.770 222 40.215 33.218 20.543
Total do Passivo Circulante 412.026 479.591 514.754 1.637.476 1.393.049 1.220.527
Nao Circulante
Financiamentos e empréstimos 18 54.021 383 2.305 174.591 79.357 19.240
Debéntures 19 2.199 - - 2.199 - -
Impostos e contribuicdes a recolher 20 395.061 380.025 250.504 634.520 584.719 427.134
Empresas ligadas 25 80.977 142.621 216.033 23.832 1.274 11.230
Proviséo para impostos diferidos 24 41.345 42.729 72.971 147.746 153.368 193.759
Adiantamentos de clientes 22 - - - 1.254 4.397 -
Titulos a pagar 23 7.478 9.512 9.645 3.739 4.246 3.883
Provisédo para contingéncias 26 56.798 97.643 64.719 75.284 114.099 78.042
Outras contas a pagar - - - 26.428 17.961 12.721
Total do Passivo Nao Circulante 637.879 672.913 616.177 1.089.593 959.421 746.009
Patrimdnio Liquido
Participacéo dos minoritarios - - - 81.358 90.601 205.532
Patriménio liquido da controladora
Capital social 27 263.280 675.219 581.063 263.280 675.219 581.063
Gasto com subscricéo de agdes (1.610) (2.476) - (1.610) (2.476) -
Reserva de capital 4.621 4.621 2.626 4.621 4.621 2.626
Reserva de reavaliagdo 63.293 67.185 73.168 63.293 67.185 73.168
Prejuizos acumulados 56.231 (402.304) (461.957) 56.231 (402.304) (461.957)
Ajuste de avalia¢do patrimonial 87.319 93.416 100.558 87.319 93.416 100.558
Adto p/ Futuro Aumento de Capital 124.763 - - 124.763 - -
597.897 435.661 295.458 597.897 435.661 295.458
Total do Patriménio Liquido 597.897 435.661 295.458 679.255 526.262 500.990
Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido 1.647.802 1.588.165 1.426.389 3.406.324 2.878.732 2.467.526

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.



Inepar S.A. Industria e Construgdes

C.N.P.J. M.F - N°76.627.504/0001-06

Demonstracdes de Resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Custos dos produtos e servigos

Lucro bruto

Receltas [despesas| operacionails
Despesas com vendas
Perdas/Reversdes no receb. de crédito com clientes
Administrativas e gerais
DepreciagOes e amortizagdes
Provisdes de futuras perdas operacionais
Outras receitas e despesas operacionais
Provisdes de perdas sobre investimentos
Resultado da equivaléncia patrimonial

Resultado operacional

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Resultado antes do imposto de renda
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Corrente
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Diferidc
Participagdes administradores/funcionarios
Participagdes acionistas minoritarios
Reverséo juros capital proprio

Lucro Liquido do exercicio

Quantidade de agdes ordinarias ao final do exercicio
Quantidade de agdes preferenciais ao final do exercicio

Lucro bésico e diluido por lote de mil agdes ordinarias - R$
Lucro baésico e diluido por lote de mil agdes preferenciais - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Controladora

Consolidado
2010 2009
Reapresentado
1.425.600 1.197.474
(1.181.000) (937.952)
244.600 259.522
(109.446) (370.684)
(19.951) (16.057)
(155) 19.638
(137.321) (115.062)
(7.038) (6.751)
12.145 (16.773)
9.170 (99.571)
33.940 (170.571)
(236) 34.463
135.154 (111.162)
(256.020) (341.989)
174.802 187.026
53.936 (266.125)
(8.965) (14.871)
2.759 219.653
(12.163) (2.359)
8.612 112.458
44,179 48.756

Nota 2010 2009
Reapresentado
- 380
- (474)
- (94)
83.349 (27.882)
(1.472) (1.348)
(21) 21.503
(22.410) (22.542)
(1.504) (1.318)
7.089 (9.823)
18.356 (39.272)
33.940 (33.940)
49.371 58.858
83.349 (27.976)
30 (77.055) (149.717)
30 41.857 80.992
48.151 (96.701)
37 - -
37 (1.290) 148.616
(2.682) (3.159)
44.179 48.756
37.164.791 30.901.619
58.495.139 37.004.965
435,23 680,87
478,75 748,96




Inepar S.A. Industria e Construcdes

C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstragdes das MutagGes do Patrimdnio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Capital Social Reservas de Lucros Lucros ou Adiantamento Outros Resultados Abrangentes Patriménio Participacéo dos Resultado
(-) Gastos com Lucros a (Prejuizos) para Futuro Reservas Custo Ajuste de Liquido dos Né&o Controlado- Patriménio Abrangente
Subscricédo Reservas Reserva Disposicéo Acumu- Aumento de de Atribuido  Avaliagéo Acionistas da res no Patr.Liqg. Liquido da

Subscrito A integralizar de acdes de Capital Legal Assembléia lados Capital - AFAC Reavaliacdo AAP Patrimonial Controladora das Controladas Total Companhia

Em 31 de dezembro de 2008 581.063 - - 2.626 - - (473.243) - 73.168 - 302 183.916 190.936 374.852 -
Adogéo Inicial do IFRS 11.286 100.256 111.542 14.596 126.138 126.138
Em 1° de janeiro de 2009 581.063 - - 2.626 - - (461.957) - 73.168 100.256 302 295.458 205.532 500.990 126.138
Lucro Liquido do Exercicio 48.756 48.756 (112.458) (63.702) (63.702)
Ajustes de Instrumentos Financeiros (1.395) (1.395) (167) (1.562) (1.562)
Ajustes IFRS em 2009 - (158) (158) (158)
Outros Resultados Abrangentes (1.395) (325) (1.720) (1.720)
Resultado Abrangente Total 47.361 (112.783) (65.422) (65.422)
Aumento de Capital - 722 AGE de 12/11/2009 98.180 (4.024) 94.156 1.941 96.097 -
Gasto com subscricéo de agdes (2.476) (2.476) (2.476) -
Distribui¢ao de Dividendos - (714) (714) -
Variagéo no Percentual de Participacdo - (2.231) (2.231) -
Transacdes de Capital com os Sécios 91.680 (1.004) 90.676 -
Reserva especial de &gio na incorporagéo 1.995 1.995 1.995 -
Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 5.150 (5.983) (833) (1.144) (1.977) -
Realizacéo do Custo Atribuido ao Imobilizado 5.747 (5.747) - - -
Em 31 de dezembro de 2009 679.243 (4.024) (2.476) 4.621 - - (402.304) - 67.185 94.509 (1.093) 435.661 90.601 526.262 60.716
Lucro Liquido do Exercicio 44.179 44.179 (8.612) 35.567 35.567
Ajustes de Instrumentos Financeiros (4.111) (4.111) (631) (4.742) (4.742)
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas 2273 2.273 - 2.273 2.273
Outros Resultados Abrangentes (1.838) (631) (2.469) (2.469)
Resultado Abrangente Total 42.341 (9.243) 33.098 33.098
Aumento de Capital - 722 AGE de 12/11/2009 4.024 4.024 4.024 -
Aumento de Capital - 2762 RCA de 23/07/2010 126.226 126.226 126.226 -
Gasto com subscricéo de agdes 866 (1.463) (597) (597) -
Reducéo de Capital - 752 AGE de 19/05/2010 (415.963) 415.963 - - -

Dividendos Propostos (10.493) (10.493) (10.493)

Transacdes de Capital com os Sécios 119.160 - 119.160 -
Reserva Legal 2.209 (2.209) - - -
Reserva Estatuaria 54.022 (54.022) - - -
Realizagéo da Reserva Reavaliagdo 3.892 (3.892) - - -
Realizacéo do Custo Atribuido ao Imobilizado 4.994 (4.994) - - -
Tributos Diferidos s/Realiza¢éo do Custo Atribuido 735 735 735 -
Em 31 de dezembro de 2010 263.280 - (1.610) 4.621 2.209 54.022 - 124.763 63.293 90.250 (2.931) 597.897 81.358 679.255 33.098

As Notas explicativas da administracéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Inepar S.A. Industria e Construcdes
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2010 2009 2010 2009
ATIVIDADES OPERACIONAIS Reapresentado Reapresentado
Lucro Liquido do exercicio 44,179 48.756 44,179 48.756
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa e equivalentes
Deprecia¢es e amortizagées 5.596 10.139 20.076 22.656
Ganho na alienagao de imobilizado/investimentos - - - (1.357)
Perda na alienagdo de imobilizado/investimentos - - 1.333 598
Reverséo prov. perdas imobilizado/investimentos (800) (800) - -
Amortizacéo de agio 84 84 84 84
Equivaléncia patrimonial (49.371) (58.858) 236 (34.463)
Equivaléncia patrimonial no operacional - (5.889) - -
Participacdo de acionistas minoritarios - - (9.243) (112.458)
Variagdes monetarias e cambiais 8.471 (9.996) 31.234 7.709
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (1.384) (32.993) (5.623) (38.271)
Provisdes (Reversodes) (65.784) 38.026 (87.262) 30.446
Valor Justo s/Propriedade de Investimento - - (8.817)
Lucro Liquido do periodo ajustado (59.009) (11.531) (13.803) (76.300)
(Aumento) reducdo no ativo:
Clientes 4.538 24.505 (56.030) (40.055)
Estoques (1.829) 6.017 (120.708) (4.746)
Titulos a receber 15.117 (5.245) 10.113 47.106
Dividendos a receber - (59.043) - -
Créditos de impostos 2.543 (131.333) (18.857) (205.749)
Despesas antecipadas (3.383) 112 (95) (2.577)
Outros créditos (207) 988 (14.352) (36.969)
16.779 (163.999) (199.929) (242.990)
Aumento (redugédo) no passivo
Fornecedores 787 (5.815) 57.668 6.894
Obrigagdes sociais 30 (3.744) 6.126 13.523
Impostos e contribuigdes a recolher 17.869 137.583 83.800 170.066
Adiantamentos de clientes (5.890) 3.868 83.891 48.203
Titulos a pagar 10.085 (32.072) 15.839 (9.677)
Outras contas a pagar (1.401) 2.548 13.971 19.746
21.480 102.368 261.295 248.755
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (20.750) (73.162) 47.563 (70.535)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Dividendos recebidos de coligadas 91.080 17.075 1.050 3.750
Aquisi¢des de novos investimentos (4.886) (46.723) (4.628) (7.007)
Baixas de investimentos - 60.349 - 23.552
Bens Destinados a Venda - - (128.897) 151.047
Ajuste de Avaliacédo Patrimonial Reflexa - 880 - 880
Titulos e Valores Mobiliarios (69.144) 122.768 20.958 (132.952)
Aquisicdes imobilizados e Intangiveis (2.224) (21) (43.715) (43.119)
Adiantamento para futuro aumento de capital 30.254 (30.255) 30.254 (30.255)
Operagdes de mutuos com empresas ligadas (50.770) (2.938) 8.269 (10.810)
Recebimento pela venda de imobilizado/Investimentos - - - 1.357
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (5.690) 121.135 (116.709) (43.557)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Captacéo de financiamentos e empréstimos 136.800 29.905 600.134 471.897
Amortizacéo de financiamentos e empréstimos - principal (145.890) (31.968) (533.008) (316.370)
Amortizacéo de financiamentos e empréstimos - juros (5.805) (4.937) (38.688) (45.989)
Operagdes de mutuos com empresas ligadas (62.067) (73.839) 22.558 (9.956)
Debéntures (32.438) (48.180) (32.438) (48.180)
Aumento de capital 4,024 91.680 4,024 91.680
Ganho com subscri¢do de agoes 866 - 866 -
Ajuste de Avaliacédo Patrimonial 734 (1.395) 734 (1.395)
Adiantamento para futuro aumento de capital 124.763 - 124.763 -
Reserva especial de 4gio na incorporacéo - 5.867 - 5.867
Baixa de Reserva de Reavaliagdo Reflexa - (833) - (833)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS 20.987 (33.700) 148.945 146.721
AUMENTO (REDUGAOQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES (5.453) 14.273 79.799 32.629
Saldo inicial do caixa e equivalentes 16.280 2.007 100.210 67.581
Saldo final do caixa e equivalentes 10.827 16.280 180.009 100.210
AUMENTO (REDUGCAOQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES (5.453) 14.273 79.799 32.629

As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Inepar S.A. Industria e Construcgodes
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracao do Valor Adicionado
dos Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2010 2009 2010 2009
Reapresentado Reapresentad
RECEITAS 12.761 28.007 1.622.320 1.385.997
Venda de mercadorias, produtos e servigos - 429 1.609.963 1.375.759
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (21) 21.503 (1.781) 18.688
Outras Receitas / Despesas 12.782 6.075 14.138 (8.450)
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 23.760 (108.583) (1.026.146) (1.057.565)
Custos dos produtos, mercadorias e servigos vendidos (185) (1.722) (700.564) (516.952)
(Perda)/Recuperagéo de valores ativos - - - (160.122)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 23.945 (106.861) (325.582) (380.491)
VALOR ADICIONADO BRUTO 36.521 (80.576) 596.174 328.432
Depreciacdo e Amortizacéo (1.504) (7.322) (12.619) (28.158)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO 35.017 (87.898) 583.555 300.274
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 91.228 283.681 174521 441.290
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 49.371 58.858 (236) 34.463
Receitas Financeiras 41.857 80.992 173.727 187.026
Outros Créditos - 143.831 1.030 219.801
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 126.245 195.783 758.076 741.564
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
PESSOAL 2.413 2.396 310.985 311.391
Salarios e encargos 2.079 2.131 266.857 265.248
Beneficios 278 215 26.311 38.279
FGTS 56 50 17.817 7.864
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGCOES 2.565 (5.086) 151.630 146.392
Federais 2.565 (5.094) 105.008 92.737
Estaduais - (20) 21.915 32.170
Municipais - 18 24.707 21.485
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 77.088 149.717 259.894 347.485
Juros 77.055 149.717 251.927 342.496
Alugueis 33 - 7.967 4.989
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS 44.179 48.756 35.567 (63.704)
Lucros Retidos 2.209 - 2.209 -
Dividendos 10.493 - 10.493 -
Lucros a Disposi¢do da Assembléia 31.477 - 31.477 -
Participacéo de acionistas minoritarios - - (8.612) (112.460)
Absorc¢éo prejuizos acumulados - 48.756 - 48.756
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 126.245 195.783 758.076 741.564

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Inepar S.A. Industria e Construcoes

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes financeiras para os Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e 20009.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Empresa INEPAR S/A INDUSTRIA E CONSTRUCOES, é uma Companhia de
capital aberto e esta registrada no CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
sob. n® 76.627.504/0001-06, e NIRE — Numero de Inscricdo de Registro de
Empresas n® 35 3.0019699 6. Esta sediada na cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Alameda dos Jurupis, n® 455 — Bairro Moema, CEP 04088-001.

A Empresa tem como atividade a criacdo de solucdes, a fabricacdo e o
fornecimento de bens de capital, equipamentos e servicos destinados a: geracao,
transmissdo, distribuicio e consumo de energia elétrica; exploracdo e
beneficiamento de petrdleo e gas; infraestrutura para movimentacdo de cargas;
transporte ferroviario e metroviario; implantacdo e expansdo de sistemas de
infraestrutura para telecomunicacdes; participacdo em consércios e em outras
sociedades, no pais e no exterior, na qualidade de so6cio quotista ou acionista.
Tais atividades sdo desempenhadas diretamente pela empresa ou através de
empresas controladas ou ligadas.

A emissdo destas demonstragOes financeiras consolidadas foi autorizada pela
Administracdo em 31 de marco de 2011.

NOTA 2 — ATENDIMENTO AO OFICIO CVM

Em atendimento ao Oficio/CVM/SEP/GEA-1/N° 026/2011, de 17 de janeiro de
2011, foram aperfeicoadas as seguintes notas explicativas, conforme
mencionados no item 5 ao 9 do referido oficio.

2.1 Item 5 do Oficio (Integralizacdo de A¢8es Ordinarias na Coligada Andritz
Hydro Inepar do Brasil S.A.)

Conforme notas explicativas N° 15 e 23 (a) foi informada as caracteristicas
relevantes do contrato bem como os vencimentos das notas promissérias e
divulgacao dos valores pactuados.

2.2 Item 6 do Oficio (Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e
Converséao de DF’s)

Conforme nota explicativa n® 30 a Companhia menciona sobre a origem das
variacfes cambiais ativas e passivas reconhecidas em conta de patriménio
liquido.

2.3 Item 7 do Oficio (Ativos Intangiveis)
Conforme notas explicativas n° 4.12, 5.2 (c) e 17 foram abertas as informacgdes

relacionadas aos ativos intangiveis e avaliando — os de acordo com as premissas
estabelecidas no CPC 04.




Inepar S.A. Industria e Construcoes

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes financeiras para os Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e 20009.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.4 Item 8 do Oficio (Divulgacao sobre Partes Relacionadas)

Conforme nota explicativa n°® 33 estdo evidenciadas as informacdes relativas a
remuneracao do pessoal-chave da administracéo.

2.5 Item 9 do Oficio (Ajuste a Valor Presente)

As fundamentacdes de sustentacéo sobre os saldos e os procedimentos de
negociacéo adotados estao relatadas na nota explicativa n° 8.

NOTA 3 - BASES DE PREPARAQAO DAS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS
As demonstracdes financeiras da Companhia de suas controladas compreendem:
a) Demonstracdes Financeiras Individuais da Controladora

As demonstracdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas em conformidade com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, com atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n°® 11.941/09, e
pronunciamentos emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contébeis e
aprovados pelo CFC - Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM -
Comissdo de Valores Mobilidrios. As demonstracdes financeiras individuais
apresentam a avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método da
equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacdo brasileira vigente, dessa
forma, ndo sédo consideradas como estando conforme as IFRS, que exigem a
avaliacdo desses investimentos nas demonstragdes separadas da controladora
pelo custo ou valor justo.

b) Demonstracdes Financeiras Consolidadas

As demonstracfes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board - IASB e também
de acordo com as praticas contadbeis adotadas no Brasil, com atendimento
integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n°® 11.941/09, e pronunciamentos emitidos pelo
CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo CFC - Conselho
Federal de Contabilidade e pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

Como néao existe diferenca entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas
demonstracdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRS e as
praticas contabeis adotadas no Brasil, e o patrimonio liquido e o resultado da
controladora, constantes nas demonstracdes financeiras individuais preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por
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apresentar essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas em um
anico conjunto.

A empresa elegeu a data de transicdo ao IFRS em 01/01/2009. Estas
demonstracdes financeiras foram preparadas considerando algumas excecdes na
data da transicdo. Para efeitos comparativos, considerando que nao ha evidéncia
forte de que o valor justo do ativo imobilizado apurado na data base 1° de janeiro
de 2010 seja significativamente, diferente do valor justo apurado na abertura do
exercicio social iniciado a partir de 1° de janeiro de 2009, e que os efeitos dessa
diferenca ndo sao relevantes, foi admitido esse valor como valor justo do
imobilizado na abertura do exercicio social dessa demonstragdo comparativa.

Os efeitos das principais diferencas entre as praticas contabeis adotadas no Brasil
até 31/12/2008 e o IFRS, incluindo a reconciliacdo do patriménio liquido e do
resultado da Companhia, estdo apresentados na Nota Explicativa n° 5.

NOTA 4 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

4.1 Demonstracdes Financeiras Consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas sdo compostas pelas demonstracdes

financeiras da INEPAR S/A INDUSTRIAS E CONSTRUCOES e suas controladas
apresentadas abaixo:

Participacdo - %

Empresas 2010 2009

Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. (*) 50,00 50,00
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. 74,60 73,96
Inepar Energia S.A. 42,12 4212
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 100,00 100,00

(*) Empresa onde o controle é compartilhado, sendo a consolidagdo proporcional
a participacao no capital.

Os critérios adotados na consolidacdo sdo aqueles previstos na Lei N° 6.404/76
com as alteracdes promovidas pela Lei n°® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, dos quais
destacamos os seguintes:

a) Eliminacdo dos saldos das contas ativas e passivas decorrentes das
transagcbes entre as sociedades Incluidas na consolidacdo e eliminacdo das
receitas e das despesas decorrentes de negocios com as Sociedades incluidas
na consolidacéo;
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b) Eliminacdo do investimento relevante na propor¢cdo de seu respectivo
patrimonio; e,

c) Eliminacao dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdocios com a
empresa incluida na consolidagéo.

d) Destaque da participacdo dos minoritarios no patrimonio liquido e no resultado;

f) Padronizacdo das politicas contdbeis e dos procedimentos usados pelas
sociedades incluidas nestas demonstracfes financeiras consolidadas com os
adotados pela controladora, com o propdésito de apresentacdo usando bases de
classificacdo e mensuracao uniformes.

Informacdes adicionais sobre Empresa controlada em conjunto

Na Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A., o controle acionario € compartilhado com
outros acionistas. Portanto, os componentes do balango patrimonial e das receitas
e despesas sdo agregados as demonstracfes contabeis consolidadas na
proporgao da participagao da Inepar.

De acordo com o estabelecido no acordo de acionistas, ndo ha preponderéancia
nas deliberacdes sociais por nenhum dos acionistas da Andritz Hydro Inepar do
Brasil S.A., tendo em vista que decisGes envolvendo aspectos estratégicos para a
empresa apenas podem ser tomadas com a aprovacdo do Conselho de
Administracdo mediante votos favoraveis de conselheiros que representem, pelo
menos, 70% da participacdo societaria no capital da controlada. Estas decisGes
estdo relacionadas, principalmente, a alteracdes estatutarias, alteracdes na
politica de dividendos, associacfes e fusdes, emissdo de novas acoes,
transagcbes ndo relacionadas a atividade operacional, emissdo de titulos com
prazo superior a 2 anos, dentre outras.

Conforme requerido pelo artigo 33 da Instrucdo CVM n° 247 de 27 de marco de
1996, estdo apresentados na nota explicativa n° 15.1 o balanco patrimonial e a
demonstracdo de resultados da controlada em conjunto, para permitir melhor
andlise da situagdo econdmica financeira dessa empresa.

4.2 Mudancas em Politicas Contabeis

No processo de convergéncia ao IFRS (International Financial Reporting
Standards) conforme as Leis n° 11.638/07 e n°® 11.941/09 e os Pronunciamentos
Técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as
principais mudancas com impactos sobre as politicas contdbeis adotadas pela
empresa foram:
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a) A mensuracao de determinados ativos financeiros disponiveis para venda, pelo
valor justo, com a contrapartida registrada diretamente no patriménio liquido.

b) O reconhecimento da receita de vendas pelo seu valor justo, com o respectivo
ajuste a valor presente das contas a receber de longo prazo e de curto prazo
qguando relevantes.

c) O ajuste do custo de aquisicao de ativos e da contratacdo de servicos ao valor
justo, com o respectivo ajuste a valor presente das contas a pagar de longo prazo
e de curto prazo quando relevantes.

d) A realizacdo de testes de recuperabilidade dos ativos nos termos do
Pronunciamento Técnico CPC 01, sempre que houver indicacdes internas ou
externas de que estes possam estar desvalorizados.

e) Criacdo da conta de ajuste de avaliacdo patrimonial para contrapartidas de
aumentos ou diminui¢cdes de valor atribuido a elementos do ativo e do passivo,
em decorréncia da sua avaliagdo a valor justo.

f) A avaliacdo do valor justo do imobilizado para determinacdo do custo atribuido
(Deemed Cost) e a respectiva revisao da vida util.

4.3 Classificacéo de Itens Circulantes e Nao Circulantes

No Balanco Patrimonial, ativos e obrigacfes vincendas ou com expectativa de
realizacdo dentro dos proximos 12 meses séo classificados como itens circulantes
e aqueles com vencimento ou com expectativa de realizacédo superior a 12 meses
séo classificados como itens nao circulantes.

4.4 Compensagcéo Entre Contas

Como regra geral, nas demonstracdes financeiras, nem ativos e passivos, ou
receitas e despesas sdo compensados entre si, exceto quando a compensacao €
requerida ou permitida por um pronunciamento ou norma brasileira de
contabilidade e esta compensacao reflete a esséncia da transacéao.

4.5 Conversao em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstracdes financeiras sdo mensurados em moeda funcional
Reais (R$) que é a moeda do principal ambiente econbmico em que a empresa
atua e na qual é realizada a maioria de suas transacdes, e sao apresentados
nesta mesma moeda.

TransagOes em outras moedas sédo convertidas para a moeda funcional conforme
determinac¢des do Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudancas nas
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Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracdes Financeiras. Os itens
monetarios sdo convertidos pelas taxas de fechamento e os itens ndo monetarios
pelas taxas da data da transacéo.

4.6 Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da empresa,
depdsitos bancarios de livre movimentacdo e aplicacdes financeiras de curto
prazo e de alta liquidez com vencimento original em trés meses ou menos.

4.7 Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: a)
mensurados ao valor justo por meio do resultado; b) empréstimos e recebiveis; c)
disponiveis para venda e d) outros ativos financeiros. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracao
determina a classificacédo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sédo ativos
financeiros mantidos para negociacdo. Um ativo financeiro é classificado nessa
categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os
ativos dessa categoria sao classificados como ativos circulantes.

(b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros néo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo.
Séo incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses ap0s a data de emissdo do balango (estes séo classificados
como ativos nado circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia
compreendem “contas a receber de clientes e demais contas a receber” e “caixa e
equivalentes de caixa”.

(c) Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros que ndo se qualificam nas categorias “a’ e “b” acima.
Posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo avaliadas pelo valor justo e as suas
flutuacbes, exceto reducbes em seu valor recuperavel, e as diferencas em
moedas estrangeiras destes instrumentos, sado reconhecidas diretamente no
patrimonio liquido. Quando um investimento deixa de ser reconhecido, o ganho ou
perda acumulada no patriménio liquido é transferido para o resultado.
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Reconhecimento e mensuracao:

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data
de negociacdo - data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender
0 ativo. Os investimentos séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo. Os
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado séao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e 0s custos da transacdo sao
debitados a demonstracéo do resultado.

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso,
desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e 0s
beneficios da propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e 0s
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séao,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis
sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros
efetiva.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacbes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado séo apresentados na
demonstracdo do resultado no periodo em que ocorrem.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros estd desvalorizado
(“impairment”).

(d) Outros Ativos Financeiros

Neste valor estdo incluidos os Titulos da Divida Publica, recebidos da
controladora para utilizacdo na liquidacao de impostos e tributos federais.

4.8 Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes
pela venda de produtos ou prestacdo de servicos no decurso normal das
atividades da Companhia.

As contas a receber de clientes, inicialmente, sdo reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da
taxa de juros efetiva menos a provisao para “impairment” (perdas no recebimento
de créditos). Normalmente na pratica sao reconhecidas ao valor faturado ajustado
a valor presente e ajustado pela provisédo para “impairment” se necessaria.
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4.9 Estoques

Os estoques estéo registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido
realizavel. O custo é determinado usando o método do custo médio. O custo dos
produtos em elaboracdo compreende o custo das matérias-primas, mao-de-obra e
outros custos indiretos relacionados a producédo baseados na ocupacédo normal da
capacidade e nédo inclui o custo de empréstimos e financiamentos. O valor liquido
realizavel é estimado com base no preco de venda dos produtos em condicdes
normais de mercado, menos as despesas variaveis de vendas.

4.10 Investimentos

Nas demonstragdes financeiras da controladora, os investimentos permanentes
em sociedades controladas, sdo avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial.

4.11 Imobilizado

Conforme previsto na Interpretacdo Técnica ICPC 10 do Comité de
pronunciamentos Contabeis, aprovada pela Deliberacdo CVM n° 619/09, a
empresa concluiu a primeira das andlises periddicas com o objetivo de revisar e
ajustar a vida util econémica estimada para o céalculo de depreciacdo. Para fins
dessa andlise, a empresa se baseou na expectativa de utilizacdo dos bens, e a
estimativa referente a vida util dos ativos, bem como, a estimativa do seu valor
residual, conforme experiéncias anteriores com ativos semelhantes e,
concomitantemente apurou valor justo desses ativos para a determinacdo do
custo atribuido.

O valor justo apurado em 1° de janeiro de 2010 foi considerado como 0 custo
atribuido destes ativos em 1° de janeiro de 2009, data de transicdo as normas
internacionais de contabilidade (IFRS - International Financial Reporting
Standards).

O valor justo apurado em 1° de janeiro de 2010 nao difere significativamente do
valor justo que o imobilizado teria em 1° de janeiro de 2009. Desta forma, a partir
de 1° de janeiro de 2009, os itens do imobilizado sédo apresentados pelo método
do custo, deduzidos da respectiva depreciacdo. O custo de aquisicéo registrado
no imobilizado esta liquido dos tributos recuperaveis, e a contrapartida esta
registrada em impostos a recuperar.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econbémicos futuros associados ao item e que o custo do item
possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas
substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutencdes séo langcados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.
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Os terrenos nao sdo depreciados. A depreciacdo de outros ativos é calculada
usando o método linear durante a vida util estimada.

Os valores residuais e a vida 0til dos ativos sédo revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é
imediatamente ajustado se este for maior que seu valor recuperavel estimado.

4.12 Intangivel

Os ativos intangiveis adquiridos sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Ap6s o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo
apresentados ao custo, menos a amortizacdo acumulada e perdas acumuladas
de valor recuperavel.

Ativos Intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento
capitalizados, ndo séo capitalizados, e o gasto € refletido na demonstracao do
resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel € avaliada como definida ou indefinida. Ativos
intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relacdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que
houver indicacao de perda de valor econémico do ativo.

4.13 “impairment” de Ativos Nao Financeiros

Os ativos que estédo sujeitos a depreciacdo ou amortizagdo sao revisados para a
verificacdo de “impairment” sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

Uma perda por “impairment” € reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor
justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso.

Para fins de avaliacdo do “impairment”, os ativos sdo agrupados nos niveis mais
baixos para os quais existam fluxos de caixa identificAveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos ndo financeiros, exceto o agio,
gue tenham sofrido “impairment”, sédo revisados para a analise de uma possivel
reversdo do “impairment” na data de apresentacdo das demonstractes
financeiras.

4.14 Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servigos
que foram adquiridos de fornecedores no curso ordinario dos negoécios e séo,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica,
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sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a
valor presente quando relevante.

4.15 Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor
justo, liquido dos custos da transacdo incorridos e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores
captados (liquidos dos custos da transacédo) e o valor de resgate é reconhecida
na demonstracdo do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam
em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

4.16 Provisodes

As provisbes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao
presente, legal ou ndo formalizada (constructive obligation), como resultado de
eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacéo; e o valor foi estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obrigacbes similares, a probabilidade de a
Companhia liquida-las € determinada, levando-se em consideracdo a classe de
obrigagbes como um todo. Uma provisdo € reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacéo relacionada com qualquer item individual incluido na
mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser
necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes do imposto, a qual
reflete as avaliagdes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigagdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem
do tempo é reconhecido como despesa financeira.

4.17 Imposto de Renda e Contribuicdo Social

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda corrente e
diferido. O imposto é reconhecido na demonstracdo do resultado, exceto na
propor¢cdo em que estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no
patriménio. Nesse caso, 0 imposto também é reconhecido no patriménio.

O encargo de imposto de renda corrente é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, na data do balanco do pais em que a Companhia atua e gera lucro
real e lucro presumido. A administracdo avalia, periodicamente, as posi¢oes
assumidas pela Companhia nas declaracdes de impostos de renda com relacdo
as situacbes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel d4& margem a
interpretacdes. Estabelece provisées, quando apropriado, com base nos valores
gue deverdo ser pagos as autoridades fiscais.
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O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos e langados no ativo ndo
circulante ou no passivo ndo circulante decorrem de prejuizos fiscais e bases
negativas da contribuicdo social e de diferencas temporarias originadas entre
receitas e despesas lancadas no resultado, entretanto, adicionadas ou excluidas
temporariamente na apuragao do lucro real e da contribuicdo social. Os ativos
decorrentes de créditos tributarios diferidos somente sao reconhecidos quando ha
expectativa da geracao de resultados futuros suficientes para compensa-los.

4.18 Participacéo nos Lucros

Os programas de participacdo nos lucros sdo definidos diretamente pelas
empresas controladas e coligadas.

No consolidado a Companhia reconhece um passivo e uma despesa de
participacdo dos resultados com base em programa devidamente aprovado pelo
Sindicato da classe laboral e que leva em conta a avaliacdo de desempenho e
metas setoriais.

Na controlada lesa Projetos, através de acordo coletivo de trabalho negociado
diretamente com o Sindicato da regido de Araraquara, estabelece premissas e
metas a serem cumpridas pelos trabalhadores, e no final de cada exercicio estas
metas sao verificadas e posteriormente séo definidos os valores dos bonus.
Também estdo incluidos nas regras fixadas no acordo com o Sindicato os
colaboradores ocupantes de cargos de comando e cargos de confianca,
vinculando o bbnus ao efetivo alcance de metas financeiras e a realizacdo anual
de obijetivos, previamente definidos.

A controlada lesa Oleo & Gas mantém Programa de Alavancagem de Resultados
(PAR) aos seus colaboradores, vinculada ao alcance de metas, cujos parametros
para o exercicio de 2010, constam do acordo assinado em 21/06/2010.

4.19 Apuracao do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios e, no
consolidado, inclui o reconhecimento do resultado dos contratos de construcéo
por empreitada e fornecimentos, calculados pelos percentuais de estagios da
execucado dos projetos com base na relagcdo existente entre a receita estimada
atualizada e os custos orcados estimados e os custos incorridos, de acordo com
as regras aplicaveis das Normas e Praticas de Contabilidade (NPC) numero 17 do
IBRACON.

4.20 Reconhecimento das Receitas de Vendas
A receita de vendas, no consolidado, compreende o valor justo da

contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializacdo de produtos e
servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita € apresentada
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liguida dos impostos e das devolugbes, bem como, apos a eliminacdo das vendas
entre empresas da Companhia.

A empresa reconhece a receita quando:
(i) o valor da receita pode ser mensurado com segurancga;
(ii) € provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade;

(i) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das
atividades da Companhia. O valor da receita ndo é considerado como mensuravel
com seguranca até que todas as contingéncias relacionadas com a venda tenham
sido resolvidas. A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos,
levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as
especificacdes de cada venda; e

(iv) pelo método da percentagem completada, a receita do contrato é reconhecida
na Demonstracdo do Resultado nos periodos contadbeis em que o trabalho for
executado, o0 mesmo ocorrendo com 0s custos do trabalho com os quais se
relaciona. — CPC 17.

4.21 Dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida
como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Companhia.

4.22 Julgamento e Uso de Estimativas Contébeis

A preparacdo de demonstracfes financeiras requer que a administracdo da
Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transagfes que
afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacdo de
informagdes sobre dados das suas demonstracdes financeiras. Os resultados
finais dessas transacdes e informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em
periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contabeis e areas que requerem um maior grau de julgamento e uso
de estimativas na preparacao das demonstragdes financeiras, sao:

a) créditos de liquidacdo duvidosa que sao inicialmente provisionados e
posteriormente lancados para perda quando esgotadas as possibilidades de
recuperacao;

b) vida util e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;

c) “impairment” dos ativos imobilizados, intangiveis;
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d) expectativa de realizacdo dos créditos tributarios diferidos do imposto de renda
e da contribuicéo social,

e) passivos contingentes que sao provisionados de acordo com a expectativa de
éxito, obtida e mensurada em conjunto a assessoria juridica da empresa.

A companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente e/ou
anualmente.

NOTA 5 - ADOCAO INICIAL DO IFRS

A empresa elegeu como data de transicéo o dia 1° de janeiro de 2009, portanto as
informacdes comparativas relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de
2009 sdo apresentadas de acordo com as novas praticas contabeis e as
legislagdes vigentes.

5.1 — Isenc¢des da aplicacao retrospectiva

Na data de transicdo a Companhia utilizou a seguinte isencdo na aplicacado do
IFRS:

Isencédo do valor justo como custo atribuido

A Companhia optou por mensurar certos itens do ativo imobilizado pelo valor justo
em 1° de janeiro de 2009, e utilizou esse valor como o custo atribuido (deemed
cost) desses ativos.

5.2 — Conciliacéo entre critérios contabeis anteriores e o IFRS

As conciliacbes do patrimonio liquido em 1° de janeiro de 2009 e 31 de dezembro
de 2009 e do resultado em 31 de dezembro de 2009 determinados de acordo com
a pratica contabil anterior para o patriménio liquido e resultado determinados de
acordo com as novas praticas, sdo apresentadas a seguir:
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Controladora

PATRIMONIO LiQUIDO

31/03/10  30/06/10  30/09/10  31/12/10  31/03/09  30/06/09  30/09/09 ~ 31/12/09  01/01/09

De acordo com as praticas contabeis anteriores 339.371  346.580 489435 495718  186.737  187.396  229.399  331.365  183.916

a) Custo Atribuido ao Imobilizado 43.266 42.910 42.554 42.197 45.145 44.638 44131 43.622 45.723

a) Custo Atribuido ao Imobilizado de Coligadas 50.139 49.442 48.747 48.053 53.163 52.407 51.649 50.887 54.533
b) Deprec. ref.Revisio Vida Util do Imobilizado (1780)  (1713)  (1.657)  (1.604) (869)  (L199)  (1520)  (L.846)
b) Deprec. ref.Revisdo Vida Util do Imobilizado Coligadas 3.866 4559 5.179 5.933 (119) 985 2.077 3.226

c) Baixa Acervo Técnico reflexa Coligadas (25.059)  (25.059)  (25.059)  (25.059)  (25.059)  (25.059)  (25.059)  (25.059)  (25.059)

Impostos Diferidos 23.189 23.909 14.081 21.395 19.734 20.266 20.858 22.560 19.809

Impostos Diferidos reflexa Coligadas 15.782 18.254 16.866 15.885 16.642 16.642 16.642 15.527 16.536
Ajuste a Valor presente reflexa Coligada (749) (749) (749) (749) - - - (749)
Reserva Especial de Agio sobre incorporagéo (3.872) (3.872) (3.872) (3.872) - - - (3.872)

De acordo com o IFRS 444153 454261 585525  597.897 295374  296.076  338.177 435661  295.458

DEMONSTRAGAOQ DO RESULTADO
31/03/10  30/06/10  30/09/10  31/12/10  31/03/09  30/06/09  30/09/09  31/12/09

De acordo com as praticas contabeis anteriores 4.408 11.957 32.189 45.068 2.820 4.353 46.752 52.130
a) Depreciagéo do Custo Atribuido ao Imobilizado (540) (1.080) (1.620) (2.160) (876) (1.645) (2.414) (3.184)
b) Depreciagéo ref Revis&o da Vida Util do Imobilizado 99 201 286 366 (1.316) (1.816) (2.302) (2.798)

Impostos Diferidos sobre Diferencas Tempordrias 595 1.280 (8.577) (1.290) 670 1.633 2.652 4785

Equivaléncia Patrimonial (2.477) (250)  (2.070) (78)  (1.383)  (1.034) (700)  (1.428)

Ganhos/Perdas s/ Capital de Coligadas/Controladas - - 2273

Ajuste a Valor presente reflexa Coligada - - - - - (749)

De acordo com o IFRS 2.085 12.108 20.208 44.179 (85) 1.491 43.988 48.756

a) Custo atribuido ao imobilizado

A empresa apurou o valor justo de maquinas e equipamentos e utilizou esse valor
como o custo atribuido desses ativos na data de transicdo, conforme nota
explicativa 16.

b) Revisdo da vida atil do imobilizado e intangivel
A partir da data de transicdo a Companhia revisou as estimativas de vida atil dos

ativos imobilizado e intangivel de suas controladas, e consequentemente, alterou
suas taxas anuais de depreciacao e amortizacao.




Inepar S.A. Industria e Construcoes

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes financeiras para os Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e 20009.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

c) Baixa de acervo técnico

De acordo com o novo padrdo contdbil ndo é possivel o reconhecimento e a
reavaliacdo de ativos intangiveis gerados internamente, dessa forma, na data de
transicdo, a Companhia efetuou a baixa do acervo técnico.

NOTA 6 - GERENCIAMENTO DE RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que
aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC numeros 38, 39 e 40, e a Instrucéo
CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia revisou 0s principais
instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para a sua
valorizacdo, avaliacdo, classificacdo e os riscos a eles relacionados, 0s quais
estdo descritos a seguir:

a) Recebiveis: Sao classificados como recebiveis os valores de caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e outros ativos circulantes, cujos valores
registrados aproximam-se, na data do balancgo, aos de realizacéo.

b) Mensurados ao valor justo por meio do resultado: As aplicagdes financeiras
sdo classificadas como equivalentes de caixa por serem de alta liquidez e
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, sendo
mensuradas ao valor justo por meio do resultado.

c) Disponiveis para venda: Os titulos e valores mobiliarios (FIDC), sao
classificados como disponiveis para venda e mensurados ao valor justo, com a
contrapartida diretamente do patriménio liquido, até sua baixa, quando sera
reclassificada para o resultado do exercicio.

d) Derivativos: A empresa hdo mantém operacdes em derivativos.

e) Outros passivos financeiros: Sao classificados neste grupo os empréstimos
e financiamentos, os saldos mantidos com fornecedores e outros passivos
circulantes., que séo avaliados pelo custo amortizado.

f) Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros sé&o iguais aos
valores contabeis.

g) Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros: A Administracdo da
Companhia realiza o gerenciamento a exposi¢cdo aos riscos de taxas de juros,
cambio, crédito e liquidez em suas operacdes com instrumentos financeiros
dentro de uma politica global de seus negécios.
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* Risco de crédito

A Companhia n&o possui concentragdo de risco de crédito de clientes, em
decorréncia da diversificacdo da carteira de clientes, além do continuo
acompanhamento dos prazos de financiamento das vendas.

* Riscos de taxas de juros

A Companhia monitora continuamente o comportamento das taxas de juros
de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de
contratacdo de operacdes para proteger-se contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

* Riscos de taxas de cambio

A Companhia esta exposta ao risco de taxa de cambio. Para reduzir esse
risco a Administragdo da Companhia monitora permanentemente o
mercado de cambio.

* Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro
de disponibilidades de caixa ou acessos a recursos imediatos. Dessa
forma, a Companhia possui aplicacbes com vencimento em curto prazo e
com liquidez imediata.

» Gestao de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade de suas operacfes, para
oferecer retorno aos seus acionistas e garantia as demais partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital.

Andlise de Sensibilidade dos Instrumentos Financeiros
Exposicdo Cambial

A fim de apresentar os riscos que podem gerar prejuizos significativos para a
empresa, conforme determinado pela CVM, por meio das Instrugdes n°s. 475/08 e
550/08 apresentamos a seguir, demonstrativo de analise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros que apresentam risco associado a variacdo na taxa de
cambio (risco de alta do dolar).
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Quadro Demonstrativo de Andlise de Sensibilidade da Exposi¢cdo Cambial

31/12/2010 R$ Cenério | Cenaério Il Cenério lll
Descricao mil R$ mil R$ mil R$ mil
Passivos
Divida bancéria 61.155 62.921 76.000 90.846
Derivativos - - - -
Outros passivos - - - -
61.155 62.921 76.000 90.846
Exposi¢do Liquida - R$ mil 61.155 61.155 61.155 61.155
Exposicéo Liquida - US$ mil 35.349 35.349 27.941 27.941
taxa dollar 1,73 1,78 2,15 2,57

Variagdo Cambial

A Empresa esta sujeita ao risco cambial em decorréncia, principalmente, de empréstimos
em moeda estrangeira.

Exposi¢éo a Juros

A Companhia entende que os demais instrumentos financeiros ndo apresentam
riscos relevantes e, portanto, dispensam a demonstracdo da andlise de
sensibilidade, referida na Instrugdo n°475/08 e 550/08.

Instrumentos Financeiros por Categoria

Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que
aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC n°s 38, 39 e 40, e a Instrucdo CVM
475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia revisou 0s principais instrumentos
financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para a sua valorizacao,
avaliacéo, classificacdo e os riscos a eles relacionados, os quais estdo descritos a
seguir:
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Ativos financeiros

em 31 de dezembro

de 2009 conforme

balanco patrimonial
Circulante

Caixa e equivalentes (a)
Contas a receber (b)

Titulos valores mobilidrios - FIDC (c)
Titulos valores mobiliérios (d)
Titulos a receber (g)

Outros créditos (f)

Total Circulante

N&o Circulante

Contas a receber (b)

Titulos valores mobilidrios - FIDC (c)
Titulos valores mobilidrios (d)
Titulos a receber (g)

Total N&o Circulante

TOTAL GERAL

Ativos financeiros

em 31 de dezembro

de 2010 conforme

balanco patrimonial
Circulante

Caixa e equivalentes (a)
Contas a receber (b)

Titulos valores mobilidrios - FIDC (c)
Titulos e valores mobilidrios (d)
Titulos a receber (g)

Outros Créditos (f)

Total Circulante

N&o Circulante

Contas a receber (h)

Titulos valores mobilidrios - FIDC (c)
Titulos e valores mobilidrios (d)
Titulos a receber ()

Total N&o Circulante

TOTAL GERAL

Controladora
Mensurado
pelo valor Disponiveis Outros
justo por meio  Empréstimos para ativos
do resultado e Recebiveis Venda financeiros Total
16.280 - 16.280
- 23.128 - 23.128
- 9.889 9.889
3833 - 3833
24.175 - 24.175
- - - 5.264 5.264
16.280 51.136 9.889 5.264 82.569
125499 - 125499
- 49.445 - 49.445
- - 169.644 169.644
12.180 - - 12.180
137.679 49.445 169.644  356.768
16.280 188.815 59.334 174908  439.337
Controladora
Mensurado
pelo valor Disponiveis Outros
justo por meio  Empréstimos para ativos
do resultado e Recebiveis Venda financeiros Total
4548 6.279 10.827
- 16.356 - 16.356
- 8.282 8.282
9.032 - 9.032
14.389 - 14389
- - - 5.065 5.065
4548 46.056 8.282 5.065 63.951
127.733 - 127.733
- - 47.788 - 47.788
67.002 - - 199.304 266.306
- 6.849 - - 6.849
67.002 134.582 47.788  199.304 448,676
71550 180.638 56.070 204369 512.627

Passivos financeiros

em 31 de dezembro

de 2009 conforme
balango patrimonial
Circulante

Fornecedores (g)
Empréstimos e Financ. (h)
Debéntures (i)

Titulos a pagar (j)

Outras contas a pagar (k)

Total Circulante

N&o Circulante
Empréstimos e Financ. (h)
Titulos a pagar (j)

Total Ndo Circulante

Total Geral

Passivos financeiros

em 31 de dezembro

de 2010 conforme
balango patrimonial
Circulante

Fornecedores (g)
Empréstimos e Financ. ()
Debéntures (i)

Titulos a pagar (j)

Outras contas a pagar ()

Total Circulante

N&o Circulante
Empréstimos e Financ. (h)
Debéntures (i)

Titulos a pagar (j)

Total Nao Circulante

Total Geral

Controladora
Outros
passivos
financeiros Total
3.899 3.899
287.784  287.784
61.423 61.423
29.929 29.929
2.770 2.770
385805  385.805
383 383
9512 9512
9,895 9.895
395700 395.700
Controladora
Outros
passivos
financeiros Total
4.686 4.686
251421 251421
36.189 36.189
42,048 42,048
1.369 1.369
335713 335713
54,021 54.021
2.199 2.199
7478 7478
63.698 63.698
399411 399411
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Consolidado Consolidado
Ativos financeiros Mensurado Passivos financeiros
em 31 de dezembro pelo valor Disponiveis Outros em 31 de dezembro Outros
de 2009 conforme justo por meio  Empréstimos para ativos de 2009 conforme passivos
balanco patrimonial do resultado e Recebiveis Venda financeiros Total  balango patrimonial financeiros Total
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes (a) 71.645 28.565 100.210  Fornecedores (g) 52.370 52.370
Contas a receber (b) - 326.567 - 326.567  Empréstimos e Financ. (h) 656.316  656.316
Titulos valores mobiliérios - FIDC (c) - - 23.634 23634 Debéntures (i) 187.857  187.857
Titulos valores mobilidrios (d) 7.384 - - 7.384  Titulos a pagar (j) 23.829 23.829
Titulos a receber (e) - 46.537 - 46537 Outras contas a pagar (k) 33218 33218
Qutros créditos (f) - - - 54.459 54.459
Total Circulante 79.029 401.669 23,634 54459 558791  Total Circulante 953590 953,590
Néo Circulante Néo Circulante
Contas a receber (a) 176.717 - 176.717  Empréstimos e Financ. (h) 79.357 79.357
Titulos valores mobiliérios - FIDC (c) - - 118.171 - 118.171  Titulos a pagar (j) 4.246 4.246
Titulos valores mobilidrios (d) 3.548 - - 662.093 685.641  Outras contas a pagar (k) 17.961 17961
Titulos a receber (e) - 19.129 - 19.129
Qutros créditos (f) - - - 2.833 2.833
Total Nao Circulante 3.548,0 195.846 118.171 684.926  1.002.491  Total Nao Circulante 101564 101564
TOTAL GERAL 82.577 597515 141.805 739.385  1561.282  Total Geral 953590  953.590
Consolidado Consolidado
Ativos financeiros Mensurado Passivos financeiros
em 31 de dezembro pelo valor Disponiveis Outros em 31 de dezembro Outros
de 2010 conforme justo por meio  Empréstimos para ativos de 2010 conforme passivos
balanco patrimonial do resultado e Recebiveis Venda financeiros Total  balango patrimonial financeiros Total
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes (a) 147120 32.889 180.009  Fornecedores (g) 110038 110.038
Contas a receber (b) - 375.677 - 375.677  Empréstimos e Financ. (h) 719805  719.805
Titulos valores mobilidrios - FIDC (c) - 20.384 20384 Debéntures (i) 200934 200.934
Titulos e valores mobilidrios (d) 9.221 - 9221  Titulos a pagar (j) 40.175 40.175
Titulos a receber (e) 38.894 - 38.894  Outras contas a pagar (K) 40.215 40.215
Qutros Créditos (f) - - - 69.661 69.661
Total Circulante 147.120 456.681 20.384 69.661  693.846  Total Circulante 1111167 1110167
Néo Circulante Néo Circulante
Contas a receber (b) 183.637 - 183.637  Empréstimos e Financ. (h) 174591 174591
Titulos valores mobilidrios - FIDC (c) - 113.622 - 113622 Debéntures (i) 2.199 2.199
Titulos e valores mobilidrios (d) 104.859 - 714.069 818.928  Titulos a pagar (j) 3739 3739
Titulos a receber (e) 16.659 - - 16.659  Outras contas a pagar (k) 26428 26.428
Total N&o Circulante 305.155 113622 714069  1.132.846 Total Nao Circulante 206.957  206.957
TOTAL GERAL 147.120 761.836 134.006 783730  1.826.692 Total Geral 1318124 1.318.124

(a) Caixa e equivalentes de caixa

As aplicacdes financeiras estdo estruturadas em CDB’s, e corrigidas em base
exponencial “pro rata die”, desde a data origem de cada aplicacdo, por taxas
pos-fixadas, portanto os valores contabeis ja estdo registrados pelo valor da
moeda no encerramento destas demonstracoes.
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(b) Contas areceber

As contas a receber do ativo circulante correspondem aos valores de clientes pela
venda de produtos ou prestacdes de servico. As contas a receber classificadas no
ativo nao circulante referem-se, em sua maior parte, a cobrancgas junto a clientes
fundamentadas a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro dos contratos
(vide nota explicativa n° 8).

(c) Titulos e Valores Mobiliarios-FIDC

Refere-se as quotas subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios-FIDC, descritos na nota explicativa n°® 9, que a Companhia mantém
classificado como disponiveis para venda, sendo que os efeitos de ganho ou
perdas referente ao reconhecimento do seu valor justo sdo registrados como
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, no Patrimdnio Liquido, portanto o valor contabil
ja esta mensurado pelo valor de mercado.

(d) Titulos e Valores Mobiliérios

Os valores lancados como Outros Ativos Financeiros referem-se, principalmente,
aos titulos vencidos da Divida Externa Brasileira que estdo registrados pelo valor
de face atualizado com base em Laudo de Especialistas, sendo que o valor de
mercado ndo ha como determinar, podendo ser igual ao valor contabil, se houver
deciséo favoravel a controladora para utilizagcdo na compensacao de impostos e
contribuicbes federais. (vide nota explicativa n® 9a), e os valores langcados como
Empréstimos e Recebiveis referem-se as debéntures ndo conversiveis em acdes
de emissédo da GFS Premium Administracdo e Participacdes S.A. e da Ibrafem

Estruturas Metalicas S.A., conforme informado na nota explicativa n°® 9 itens “c” e
Hd”.

(e) Titulos areceber

Referem-se, principalmente, aos valores decorrentes de créditos sobre alienagfes
de participacdes, corrigidos pela variacdo do IGP-M e com vencimentos até 2015,
desta forma, seus valores contabeis refletem os valores de mercado.

(f) Outros Créditos

O saldo de R$ 69.661, lancado em outros ativos financeiros refere-se,
principalmente, aos adiantamentos efetuados as consorciadas pertencentes ao
Consorcio IESA/Consbem/Serveng, responsaveis pelo fornecimento e instalacéo
de via permanentes para a Companhia Paulista de Trens Metropolitanos (CPTM),
e a pagamentos efetuados pela Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. por conta e
ordem da Sadefem aos fornecedores dos projetos em que a Andritz tinha a
Sadefem como consorciada ou parceiro estratégico no fornecimento de maquinas,
equipamentos e servicos.
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(g) Fornecedores

S&o obrigacdes a pagar por bens ou servicos adquiridos de fornecedores pela
Companhia e por suas controladas e coligadas.

(h) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos ndo sdo contemplados com taxas subsidiadas,
todas as operacdes possuem taxas que sao consideradas taxas de mercado.

(i) Debéntures

O valor de mercado dessas debéntures se aproxima substancialmente do
respectivo valor contabil, A Companhia esta negociando com os debenturistas
novos prazos e condi¢coes de pagamentos.

(j) Titulos a pagar

Sao valores devidos a terceiros, principalmente, por conta de acordos judiciais, e
os valores estdo atualizados pelo IGPM.

(k) Outras contas a pagar
Referem-se, principalmente, aos valores devidos as empresas constituidas em

consorcios/SCP, e seus valores estédo atualizados.

NOTA 7- CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Caixa 7.708 5.615
Bancos Conta Movimento 6.279 24.887 22.950
Caixa e Banco - Moeda Estrangeira 293
Aplicag@o Financeira 4.548 16.280 147.121 71.645
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 10.827 16.280 180.009 100.210

Caixa e equivalentes incluem caixa, contas bancarias nacionais e aplicacdes
financeiras estruturadas em CDBs remunerados por taxas que variam entre
100,0% a 102,0% do Certificado de Deposito Interbancario — CDI.
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NOTA 8 - CLIENTES — CIRCULANTE E NAO CIRCULANTES

Controladora Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Contas a Receber de Clientes Interno 15.934 23.010 383.647 328.934
Contas a Receber de Clientes Externo 6 6 6 6
Contas a Receber de Empresas Ligadas 422 118 - -
Impairment (Provisao para Perdas) (6) (6) (7.976) (2.373)
Contas a Receber de Clientes 16.356 23.128 375.677 326.567
Parcela Circulante 16.356 23.128 375.677 326.567
Contas a Receber de Clientes Interno 127.733 125.499 183.637 176.717
Contas a Receber de Clientes 127.733 125.499 183.637 176.717
Parcela Nao Circulante 127.733 125.499 183.637 176.717
Total a Receber de Clientes 144.089 148.627 559.314 503.284
Total Geral 144.089 148.627 559.314 503.284

A parcela ndo circulante das contas a receber de clientes € composta, em sua
maior parte, por cobrancas junto a clientes fundamentados na manutencao do
equilibrio econémico financeiro dos respectivos contratos. Devido a magnitude
dos contratos, sdo em geral longos os prazos ajustados para a conclusao de
projetos vinculados ao segmento de produtos de bens de capital e equipamentos
de infraestrutura, no qual se desenvolve a maioria das operagdes da Companhia.
Essa circunstancia propicia desvios no decorrer da execucdo dos projetos, que
obriga a Companhia a cobrar, junto a clientes, o ressarcimento de gastos para a
preservacao do equilibrio econémico-financeiro dos contratos. Nesse sentido, a
companhia reconheceu como contas a receber, classificados no ndo circulante, os
montantes de R$ 124.815 (R$ 122.568 em 31/12/2009) na controladora e de R$
179.844 (R$ 173.786 em 31/12/2009) no consolidado. A Administracdo, baseado
no andamento das negociacdes, possui uma expectativa favoravel de
recebimento desses valores no longo prazo. O total consolidado de pleitos, em
negociacdo com clientes, é de R$ 472.482 (R$ 363.192 em 31/12/2009) incluindo-
se 0s valores supra, ja contabilizados.
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NOTA 9 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2010 2009 2010 2009

Direitos sobre Titulos da Divida Publica (a) 199.304 169.586 714.069 682.093
FIDC(b) 56.070 50.334 134.004 141.804

GFS Premium - Debértures (c) - - 37.858 -
CQutras Aplicages e Titulos (d) 76.034 3.891 76.224 10.933
331.408 232.811 962.155 834.830
Parcela circulante 17.314 13.722 29.605 31.018
Parcelandocirculante  314.0%4 219.089 932.550 803.812

a) Refere-se a titulos da divida publica federal e, no consolidado, esta
composto por R$ 409.072 pertencentes a controlada Inepar Equipamentos e
Montagens S.A., utilizados pela Inepar S.A. Indastria e Construcdes em
operacéo de aumento de capital, os quais seréo utilizados pela controlada para
a compensacao de passivos tributarios federais (notas explicativas 20 e 25); R$
199.304 pertencentes a Inepar S.A. Industria e Construcdes, valor recebido da
Inepar Administracdo e Participacdes S.A.; R$ 105.692 pertencentes a
controlada IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., valor recebido da
controladora Inepar S.A. Industria e Construcbes. Tais direitos estédo
registrados pelo valor de face atualizado dos correspondentes titulos, apurado
com base em laudo de especialistas, conforme determinado em sentenca
judicial parcial: “defiro aos autores a pretendida antecipacdo de tutela, tdo sé
para o fim de utlizarem as apolices pelo valor de face, calculado pela
Fundacdo Getulio Vargas, como aporte em integralizacdo de capital, em
beneficio proprio ou para quem forem transferidas as apdlices”. A sentenca
parcial prevé, além da forma de valorizacdo anteriormente mencionada, a
utilizacdo de tais titulos como aporte de capital e a possibilidade de
transferéncia de sua propriedade. Estes ativos financeiros constituem dividas
da Unido Federal por assuncédo na forma do DL 6.019/43, embora o Governo
do Rio de Janeiro na forma das LOAs de 2008 a 2011 esteja pagando juros a
Unido Federal.

O Tesouro Nacional reconhece que estes titulos sdo pagaveis atraves do Oficio
numero 4929 datado de 04/11/2003 e ainda espelha no seu site no quadro
como responsabilidade de liquidacdo ao Banco HSBC.

Consta na Bolsa de Valores de Londres este ativo financeiro pré-pactuado com
juros anuais de 7%.

Em 12 de dezembro de 2002, foi proferida a sentenca em 1° instancia
contemplando o direito de utilizacdo desses titulos ha compensacao de tributos
e contribui¢des federais, inclusive os de natureza previdenciéria.
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b) O Fundo foi constituido em 30 de Abril de 2008, por meio do “Instrumento
Particular de Constituigdo do Antera Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados de Operac6es Comerciais, Industriais e/ou de
Prestacdo de Servigos” e seu regulamento esta registrado no 6° Oficio de
Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo-SP, sob n® 1548524. A
Oferta foi registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”") em 04 de
agosto de 2008, sob o n.° CVM/SER/RFD/2008/041 para as Quotas
Seniores e sob 0 n® CVM/SER/RFD/2008/042 para as Quotas Subordinadas,
nos termos da Instrucdo da CVM n.° 356/01, de 17 de dezembro de 2001,
alterada pela Instrugdo da CVM n° 444/06, de 08 de dezembro de 2006 e da
Instrucdo CVM n.° 400/03, de 29 de dezembro de 2003.

O Fundo busca proporcionar rendimento de longo prazo aos seus guotistas,
por meio do investimento dos recursos do Fundo na Aquisi¢cdo de direitos de
créditos vencidos e ndo pagos nas respectivas datas originais de vencimento
e/ou objeto de discussao judicial, originados de operagfes comerciais,
industriais e/ou de prestacao de servicos realizadas pela Inepar S.A Industria
e Construcdes e demais empresas ligadas.

Os titulos foram transferidos e passam a pertencer ao respectivo FUNDO,
ficando o mesmo investido no direito de cobrar os respectivos valores,
atraves dos Agentes de Cobranca.

O total de quotas é de 160, composta de 08 quotas Seniores e 152 quotas
Subordinadas, no valor de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) cada uma.

A participacdo da Inepar Industria no Fundo € de 59,84985147 quotas
subordinadas.

O prazo de amortizacdo das quotas é de 06 anos (com parcelas semestrais
a partir de 28/12/09).

O montante amortizado das quotas pertencentes a Inepar S.A. Industria até
o periodo de 31 de dezembro de 2010 é de R$ 1.276.

Dados do Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios séo:

Fundo: Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditorios N&o
Padronizados de Operacdes Comerciais, Industriais e/ou de Prestacdo de
Servigos.

Administrador/Distribuidor: Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities.
Custodiante: Deutsche Bank S.A.
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Agentes de Cobranca: A Cedente Lider IESA - Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A. e MDC Assessoria Empresarial S.A.

Agéncia de Rating: Austin Rating

Banco Estruturador: BancoSchahin S.A.

Empresa de Auditoria : KPMG Auditores e Consultores S.A.

Total dos Direitos Creditorios em 31/12/2010: R$ 142.401169,62

c) Refere-se a 28.799 debéntures ndo conversiveis em acdes, pertencentes
a controlada Inepar Energia S.A.,, de emissdo da GFS Premium
Administracdo e Participacfes S.A., emitidos em 30 de setembro de 2006,
com vencimento final em 10 de fevereiro de 2016, sendo que a primeira
amortizacdo vencera no dia 10 de julho de 2013 e a ultima em 10 de
fevereiro de 2016, atualizadas pela variacéo do IGP-M.

d) Refere-se, principalmente, a 66.200 debéntures ndo conversiveis em
acOes, pertencentes a Inepar S/A Industria e Construcdes S/A., de emisséo
da Ibrafem Estruturas Metalicas S/A., emitidos em 30 de novembro 2010,
com vencimento final em 30 de novembro de 2016, sendo que a primeira
amortizagdo vencera no dia 30 de novembro de 2012 e a ultima em 30 de
novembro de 2016, atualizadas pela variacao do IGP-M.

NOTA 10 — ESTOQUES

Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009
Produtos em elaboragdo 146 4 136.424 102.386
Insumos e materiais - 52.084 47.251
Adiantamentos a fornecedores 8.384 6.697 142.823 59.144
ImportagBes em andamento - 19.304 21.146
8.530 6.701 350.635 229.927

O saldo de estoques em elaboracéo refere-se a custos de obras em andamento
gue foram suportados pelas Companhias coligadas e controladas e que ainda néao
foram medidos ou cobrados dos clientes; a realizacdo destes valores esta
condicionada ao cumprimento de etapas de servicos que serdo faturados aos

clientes ao longo da execucéo dos projetos (obras).
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NOTA 11 - TITULOS A RECEBER (CONSOLIDADO)

O saldo de titulos a receber esta composto por valores da Inepar S.A. Industria e
Construcbes e das controladas Inepar Energia S.A., IESA - Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A. e Inepar Equipamentos e Montagens S.A.,
conforme demonstrado abaixo:

2010 2009
Venda de Ativos e Investimentos (a ) 18.782 27.130
Venda participacéo realizada pela controlada Inepar Energia (b) 22024 18.000
Inepar Administracéo e Participacbes S.A. (c) 6.849 16.205
Outros valores 7.898 4331
55553 65.666
Parcela Greculante 388% 46.537
Parcela ndo circulante 16.659 19.129

a) Valores a receber decorrentes, principalmente, da venda de participagbes em
investimentos em segmentos de negocios fora da area estratégica da empresa.

b) Proveniente da controlada Inepar Energia S.A.:

e Corresponde a parcela do valor da venda da participacdo na controlada
Itaguai Energia S.A., para a Riviera Brasil Negdécios e Participagdes
Empresariais Ltda, conforme Instrumento Particular de Compra e Venda de
Acdes, e Outras Avencas, firmado em 12 de junho de 2007, acrescido de
atualizacdo monetaria pela variacdo do IGP-M e juros de 10% a.a. Em
virtude do ndo cumprimento dos termos previstos em contrato pela Riviera,
no que se refere a falta de liquidacdo do valor envolvido, a administracéo
da Inepar Energia, nos termos do contrato de compra e venda, esta
tomando as medidas necessarias para reverter a venda.

c) Refere-se aos valores recebidos do Banco BVA e transferidos para a Inepar

Administragdo e Participagbes S.A., cujos vencimentos deverdo ocorrer em
parcelas mensais.

NOTA 12 - BENS DESTINADOS A VENDA (CONSOLIDADO)

Classificados nos balancos das empresas controladas, discriminados abaixo:
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2010 2009
Inepar Energia S.A. (a) 203.854 203.854
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. (b) 128.898 11.784
332.752 215.638
Parcela Circulante 332.752 215.638

a) Conforme aprovado em Ata de Reunido do Conselho de Administracdo
realizada em 20 de abril de 2004, o Conselho da controlada Inepar Energia S.A.
deliberou, por unanimidade de votos, destinar a venda o0s investimentos
representativos da participacdo total da Companhia nas empresas Centrais
Elétricas Matagrossense S.A. — CEMAT no montante de R$ 122.779
(30/06/2004),autorizando a diretoria a tomar todas as providéncias necessérias
para efetivar a operacdo de alienacdo deste ativo, recomendando a imediata
reclassificagcdo deste investimento do Ativo Permanente para o Ativo Circulante.

Por conta desta deliberacdo, a Inepar Energia S.A. contratou a empresa
especializada Moore Stephens SGR Consultores Associados Ltda para elaborar
laudo de avaliacdo de seu investimento no capital da CEMAT, com o objetivo de
se apurar o valor real do investimento para aporte de capital na controlada Penta
Participagdes e Investimentos Ltda.. Referido laudo foi colocado a disposi¢céo dos
diretores no dia 25 de junho de 2004, expressando o valor avaliado no montante
de R$ 230.591.No dia 29 de junho de 2004, em reunido da diretoria, foram
aprovados o Laudo de Avaliacdo e o consequente registro contabil do valor
atribuido a este.

Em 30 de junho de 2004, a Inepar Energia S.A, realizou o aumento de capital na
sociedade controlada Penta Participacbes e Investimentos Ltda, mediante o
aporte do valor atribuido ao Laudo de Avaliacao relativo ao investimento CEMAT.

Por ocasido das exigéncias previstas a partir da Lei 11.638/2007, a qual o
processo de adequacdo no Brasil das demonstracdes financeiras as normas
internacionais, os valores relativos ao investimento Cemat, registrado na empresa
Penta Participacfes e Investimentos Ltda no valor de R$ 203.854 (R$ 203.854 em
31/12/09) na conta de bens destinados a venda passou a ser avaliada com base
no valor justo ou custo contabil dos dois o menor, previsto no CPC 31. No
exercicio de 2009, respeitando as exigéncias neste mesmo CPC foi efetivado,
através de empresa especializada, estudo de avaliacdo baseado na metodologia
internacionalmente conhecida como DFC (Discoutend Cash Flow) trazidos a valor
presente pela aplicacdo da taxa que determina o custo médio ponderado de
capitais (WACC — Weight Average Cost of Capital), como também a aplicacdo do
critério de “perpetuidade” para obter o valor residual. O estudo apresentado levou
a necessidade de constituicio de uma provisdo para perda “impairment’,
conforme previsto no CPC 1 - reducao ao valor recuperavel no valor de R$
136.631.
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b) Em 30 de dezembro de 2010, a empresa IESA Oleo & Gas adquiriu da Inepar
Administracdo e Participacbes S.A. (IAP) 15% do total das acBes da GFS
Premium Administracéo e ParticipagOes S.A., representadas por 66.000 (sessenta
e seis mil) acBes de espécie ordinaria, pelo montante de R$128.898. Como forma
de promover o pagamento a IESA Oleo & Gas transferiu para a IAP créditos
oriundos de Titulos da Divida Publica Externa Brasileira (TDP’s) denominados
“State of Rio de Janeiro — 7% Sterling Loan of 1927”, autenticados pelo Tesouro
Nacional apdlice n.° 11067, na proporcionalidade de 21,77948%. Em Reunido do
Conselho de Administragdo realizada na mesma data o Conselho ratificou a
aquisicdo das acdes da GFS para o fim de posterior alienacdo, bem como
autorizou a Diretoria a montar um plano de venda com o objetivo de localizar um
comprador.

A GFS Premium Administracao e Participacdes € uma holding que controla 100%
do capital social da Companhia Brasileira de Diques (CBD) que € proprietaria de
terreno e benfeitorias em area portuaria do Rio de Janeiro no bairro do Caju,
antigo estaleiro ISHIKAWAJIMA (IHI), com mais de 400 mil m2. Esta area conta
com dois diques secos, sendo um deles o maior da América Latina com
capacidade de 400.000 DWT. A CBD também detém 99,86% do capital social da
BRIC Brazilian Intermodal Complex S.A. (BRICLOG), empresa operadora de base
de apoio portuario.

NOTA 13 - CREDITOS DE IMPOSTOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Imposto de renda e cont. social diferido (a) 20.435 21.208 21.121 20.320
Prov. Prej. Fiscal IRPJ/CSLL - (b) 116.247 116.247 185.559 182.915
Impostos e contribuicdbes a compensar 12.379 12.427 23.689 22.492
ICMS arecuperar 62 62 15.166 17.872
IPl a recuperar 1.674 1.675 3.271 4.359
Pis/Cofins Lei 9.718/98 8.439 8.439 8.439 8.439
Adiantamentos efetuados - Parcelamentos (c) - 15.557 1.885 15.557
Impostos e contribuicdes retidos na fonte 153 898 21.652 15.443
IRPJ Diferido S/Diferengcas Temporarias 15.732 16.588 60.238 56.447
CSLL Diferido S/Diferengcas Temporarias 5.663 5.972 21.686 19.333
Demais Créditos 26.552 10.806 36.133 16.805
207.336 209.879 398.839 379.982
Parcela circulante 40.566 48.174 106.421 145.554
Parcela nao circulante 166.770 161.705 292.418 234.428

a) Os valores referentes ao imposto de renda e contribuicdo social diferidos na
controladora referem-se aos créditos sobre prejuizos fiscais e base de calculo
negativa da contribuicdo social reconhecidos até o montante para assegurar o
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direito de compensar com débitos incidentes sobre a provisdo de IRPJ e CSLL,
constituida em 2004 sobre a Reserva de Reavaliacéo.

b) Constituicdo de créditos sobre o prejuizo fiscal e sobre a base negativa da
CSLL, para liquidagéo dos valores correspondentes a multa, de mora ou oficio e
0s juros moratdrios do parcelamento (Refis), conforme previsto no paragrafo 7° do
artigo 1° da Lei n° 11.941/09. No consolidado encontram-se registrados o0s
créditos das controladas Inepar Equipamentos e Montagens (R$ 60.842) e Inepar
Energia S.A. (R$ 5.633).

c) Constituicdo de créditos por conta de pagamentos efetuados pelo
parcelamento obtido junto a Receita Federal do Brasil e rescindido em funcéo de
nossa adeséo no Refis de acordo com a Lei 11.941/09.
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NOTA 14 — OUTROS CREDITOS

OUTROS CREDITOS
CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Adiantamento a Empregados 21 16 2.691 2.569
Créditos com empresas constit. em SCP (a) 16.312 1.491
Conta Corrente TIISA 2.455 5.193
Adiantamento a Fornecedores 251 251 2.744 3.331
Contas Correntes 952 -
GFS Premium Administracdo Ltda 939 939 939 939
ND a Emitir / Receber 3.597 - 9.215 3.905
Remessas efetuadas a Candiota - 1.639
Contas a receber Sadefem (b) 18.138 20.494
Processo multas de S&o Salvador 6.239 2.606
Dividendos a receber 6.249 6.249
Outros Créditos 257 4.058 3.727 6.043
Total 5.065 5.264 69.661 54.459
Parcela Circulante 5.065 5.264 69.661 54.459
Contas a Diversas a Receber - 2.479
Outros Créditos 57 354
Total 57 2.833
Parcela N&o Circulante 57 2.833
Total Geral 5.065 5.264 69.718 57.292

a) O saldo refere-se aos adiantamentos efetuados as consorciadas
pertencentes ao Consorcio IESA/Consbem/Serveng, responséveis pelo
fornecimento e instalacdo de via permanentes para a Companhia Paulista

de Trens Metropolitanos (CPTM).

b) Referem-se a pagamentos efetuados por conta e ordem da Sadefem aos
seus fornecedores nos projetos que a Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.
tinha a Sadefem como consorciado ou parceiro estratégico no fornecimento

de maquinas, equipamentos e servigos.
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NOTA 15 - INVESTIMENTOS

Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009
Participacdo em controladas/coligadas (a) 612.248 633.279 1113 6.772
Saldo de agio apurado em Investimento 35 120 35 120
Bens né&o operacionais (b) 376 376 376 1.064
Propriedade para Investimentos (C) - - 20.600 -
Outros investimentos 100 100 7.267 1.954
612.759 633.875 29.391 9.910

a) Participacdes em empresas controladas/coligadas

Capital  Patrim6nio Resultado Resultado Valor do Investimento

Social Liquido do de

Periodo Equivaléncia 2010 2009
Controladas/Coligadas
Inepar Energia S.A. 323.637 114.571 (21.061) (8.871) 48.258 57.592
Inepar Equip. e Montagens S.A. 191.423 296.264 41.982 41.983 296.264 316.516
IESA - Projetos, Equip. e Montagens S.A. (i) 200.809 321.590 33.206 24771 238.495 218.747
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. (ii) 85.810 78.461 (17.024) (8.512) 29.231 40.424
49371 612.248 633.279
Quantidade de acdes
possuidas Participacéo Participagéo
(em milhares) em no capital
O.N. P.N. % votante em %
Controladas/Coligadas
Inepar Energia S.A. 90.000 54.976 42,12 60,00
Inepar Equip. e Montagens S.A. 246.386 66.035 100,00 100,00
IESA - Projetos, Equip. e Montagens S.A. 149.799 - 74,60 100,00
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. 13.049 - 50,00 50,00

(i) IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.

A Companhia capitalizou a controlada IESA - Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A., mediante a transferéncia de acervo técnico e maquinas e
equipamentos, com base em seus valores de mercados, definidos em laudos de
avaliagbes emitidos por empresa especializada, em 30 de abril e 31 de maio de
2003 e Instrumento Particular de Transferéncia, celebrado em 07 de abril de
2003.

A parcela correspondente a mais valia de maquinas e equipamentos e ao acervo
técnico foi registrada no grupo de investimento, com contrapartida em resultado
do exercicio. Contudo, por se tratar de um ganho ainda nao realizado uma vez
gue a sociedade controlada ainda ndo havia gerado resultados correspondentes
aos ativos recebidos, a Companhia constituiu provisédo para lucros nédo realizados,
no mesmo montante do ganho auferido, redutora do correspondente investimento
e com contrapartida em resultado do exercicio.

Em 17 de dezembro de 2009, através da Ata da 162 Assembléia Geral
Extraordinaria da controlada IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., foi
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aprovado o aumento do capital social da companhia, mediante emissédo de
45.740.246 (quarenta e cinco milhdes, setecentos e quarenta mil e duzentos e
quarenta e seis) novas a¢des ordinarias ao valor de R$ 1,00 (um real), onde a
acionista Inepar S.A. Industria e Construcdes subscreveu o montante de R$
40.856 representadas por 40.855.806 (quarenta milhdes, oitocentos e cinquenta e
cinco mil e oitocentas e seis) acfes ordinarias, sendo o saldo remanescente
integralizado no primeiro trimestre de 2010, desta forma, a participacao da Inepar
S.A. Industria e Construcdes passou de 67,10% para 74,60%.

(i) Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.

Na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 04 de fevereiro de 2008, os
acionistas da GEHI(GE Hydro Inepar do Brasil S.A), aprovaram um aumento de
capital de R$ 42.802, elevando o montante do capital subscrito e integralizado de
R$ 23.007 para R$ 65.809. O aumento foi efetuado com a emisséo de 9.091.924
novas acdes, nominativas e sem valor nominal.

A acionista General Electric do Brasil S.A, subscreveu e integralizou 2.845.093
acoes no valor de R$ 13.394, por meio de uma nota promissdria de sua emissao,
com vencimento em 15 de fevereiro de 2008. Esta nota promisséria encontra-se
totalmente liquidada.

A acionista Inepar S/A Industria e Constru¢des S.A., subscreveu e integralizou
6.246.331 acdes, parte em bens devidamente avaliados no valor de R$ 8.769 e
parte em notas promissorias, estas no total de R$ 20.638, vencendo a primeira
nota promissoria em 30/06/2008, no valor de R$ 10.715, sendo que a mesma foi
liquidada na mesma data do seu vencimento, sendo o saldo divididos em 10 notas
promissorias, vencendo a primeira em 31/12/2008 e as demais a nos anos
seguintes.

As notas promissorias vencidas em 31/12/2008, 31/12/2009 e 31/12/2010 ja se
encontram quitadas.

Apos esta integralizacdo, a Inepar S.A., passou a deter participacdo de 50% sobre
a referida empresa.

A GE Hydro Inepar do Brasil S.A, teve a sua razéo social alterada para Andritz
Hydro Inepar do Brasil S.A.

b) Bens n&o operacionais
Referem-se a imoveis (terrenos) de propriedades da Empresa.
c) Propriedade para Investimentos

A controlada lesa Oleo&Gas S.A.,em atendimento ao CPC 28 — Propriedade para
Investimento, contratou especialistas para obter o valor justo de um imével de
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440.000 m2 com 26.986 m2 de area construida, localizado na BR 116 km 121,5
Bairro Iriri na cidade de Magé/RJ.O valor justo foi obtido na data base de 31 de
dezembro de 2010.Nas demonstra¢cfes de 31 de dezembro de 2009 e na data da
adocdo do IFRS em 01° de janeiro de 2010, esse imdvel estava destinado a
venda, sendo que em 2010 a Diretoria decidiu ndo mais disponibiliza-lo a venda
em um prazo curto, pois pretende obter uma valorizacdo maior pelo fato deste
imovel se encontrar nas proximidades da futura instalacdo do Complexo
Petroquimico do Rio de Janeiro (Comperj) em Itaborai/RJ.

Em 30 de novembro de 2008, a empresa adquiriu da controlada IESA - Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A., a participacdo de 26,4% no capital da Ibrafem
Estruturas Metalicas S.A.. Em 31 de dezembro de 2010, através do Instrumento
Particular de Compra e Venda de Valores Mobiliarios e Outras Avengas este
investimento foi adquirido pela Inepar Administracao e Participacdes S.A.,

Em 17 de dezembro de 2009, atravées da Ata da 162 Assembléia Geral
Extraordinaria da controlada IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., foi
aprovado o aumento do capital social da companhia, mediante emissédo de
45.740.246 (quarenta e cinco milhdes, setecentos e quarenta mil e duzentos e
quarenta e seis) novas agdes ordinarias ao valor de R$ 1,00 (um real), onde a
acionista Inepar S.A. Industria e Construcdes, subscreveu o montante de R$
40.856 representadas por 40.855.806 (quarenta milhdes, oitocentos e cinquenta e
cinco mil e oitocentas e seis) acOes ordinarias, sendo o0 saldo remanescente
integralizado no primeiro trimestre de 2010, desta forma, a participagao da Inepar
S.A. Industria e Constru¢des passou de 67,10% para 74,60%.

15.1 Empresas controladas em conjunto

Conforme requerido pelo artigo 33 da Instrucdo CVM n.° 247 de 27 de marco de
1996, e ja contemplando o que determina o CPC 19 — Investimentos em
empreendimentos controlados em conjuntos sédo apresentados a seguir o balanco
patrimonial e a demonstragdo de resultados da controlada em conjunto, para
permitir melhor andlise da situacdo econémica financeira dessa empresa.




Inepar S.A. Industria e Construcoes

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes financeiras para os Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e 20009.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.

Consolidado Total

Participac&o no capital em % 50% 100%
Ativo 291.591 583.181
Circulante 231.815 463.630
Realizavel a Longo Prazo 20.289 40.578
Permanente 39.487 78.973
Passivo 291.591 583.181
Circulante 223.504 447.008
Exigivel a Longo Prazo 26.175 52.349
Patrimoénio Liquido 41.912 83.824
Demonstracao de Resultado

Receita Operacional Bruta 237.220 474.440
Deducdes de Vendas (27.355) (54.709)
Receita Liquida 209.865 419.731
Custo dos Bens e Servigos (205.147) (410.294)
Resultado Bruto 4.718 9.437
Receitas/Despesas Operacionais (18.777) (37.554)
Resultado Operacional (14.059) (28.117)
Outras Receitas/Despesas 122 243
Resultado antes da Tributagdo (13.937) (27.874)
Provisdo para I.Renda e C.Social 5.425 10.850

Reversao de Juros C.Proprio -
Lucro Liquido do periodo (8.512) (17.024)
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NOTA 16 — IMOBILIZADO

Controladora

Taxas anuais de depreciacéo

Em 31 de dezembro de 2008
Custo

Depreciacéo Acumulada
Valor contabil liquido

Custo Atribuido (Deemed Cost)
Ajuste Avaliacio Vida Util
AdigBes

Depreciacdo

Baixas da Depreciagdo

Saldo Final

Em 31 de dezembro de 2009
Custo

Depreciagéo Acumulada
Valor contabil liquido

Em 31 de dezembro de 2010
Custo

Depreciado Acumulada
Valor contabil liquido

Edificacdese ~ Maquinase Mdveis e InstalagBes e  Equipamentos

Terrenos  Benfeitorias  Equipamentos  Utensilios  Veiculos  Ferramentas de Informatica ~ Outros Total

4%  10,15e20% 10% 20% 10e 20% 20% 10a30%
5.082 110570 4635 2.406 12 8.070 4,994 24.397 160.166
- (13.700) (4.375) (2.085) (12) (5.979) (4.101)  (23.005) (53.257)
5.082 96.870 260 321 - 2.001 893 1.392 106.909
15.047 50.736 3494 - - - - 69.277
(4.702) (603) 9) (6) (577) (84) (5.981)
- - 13 - 8 - 2
(2.764) (118) 87) (211) (220) (757) (4157)
20.129 140.140 3.033 238 1.874 104 551 166.069
20.129 161.306 8.129 2419 12 8.070 5.002 24.397 229.464
- (21.167) (5.096) (2.181) (12) (6.196) (4.898)  (23.846) (63.396)
20.129 140.139 3.033 238 - 1874 104 551 166.068
20.129 161.306 8.129 2419 12 8.070 5.004 26.619 231.688
(25.296) (5.834) (2.262) (12) (6.410) (4877)  (24.300) (68.992)
20.129 136.010 2.295 157 1.660 127 2.318 162.696
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Consolidado Edificacbese  Maquinase  Moveis e Instalages e  Equipamentos

Terrenos Benfeitorias Equipamentos  Utensilios Veiculos  Ferramentas de Informatica Outros Total
Taxas anuais de depreciacio 4% 10,15e20% 10% 20% 10 e 20% 20%  10a30%
Em 31 de dezembro de 2008
Custo 9516 173679 116.381 8.600 2.161 10.279 17.361 27.208 365.185
Depreciagdo Acumulada (45.992) (55.010) (5.473) (815) (6.802) (12.186)  (25.256) (151.534)
Valor contbil liquido 9.516 127.687 61.371 3.127 1.346 3477 5.175 1.952 213.651
Custo Atribuido (Deemed Cost) 15.047 51.131 85.725 151.903
Ajuste Avaliagio Vida Util (4.130) (2.382) (323) (8) 88 (521) (84) (7.360)
Adicdes 3.000 5.298 23.962 438 - - 1122 1477 35.297
Transferéncias - 966 (2.046) - - - (5.291) (2.035) (8.406)
Baixas - - (8.545) (30) - - (20) (8.595)
Depreciacdo - (6.225) (8.431) (574) (215) (406) 3.833 1.273 (10.745)
Baixas da Depreciacdo - - 9 5 - - - - 14
Saldo Final 27.563 174.727 149.663 2.643 1123 3.159 4.298 2.583 365.758
Em 31 de dezembro de 2009
Custo 27.563 231.074 215.477 9.008 2.161 10.279 13.172 26.650 535.384
Depreciagdo Acumulada (56.348) (65.814) (6.365)  (1.038) (7.120) (8.874)  (24.067) (169.626)
Valor contbil liquido 27.563 174.726 149.663 2.643 1123 3.159 4.298 2.583 365.758
Em 31 de dezembro de 2010
Custo 26.929 195.410 239.274 9.795 2.161 10.280 15.103 28.872 527.824
Depreciacdo Acumulada (31.144) (73.283) (6.989)  (1.254) (7.432) (10.543)  (24.522) (155.167)
Valor contabil liquido 26.929 164.266 165.991 2.806 907 2.848 4.560 4.350 372.657

A Companhia procedeu a avaliacdo da Vida Util Econdmica do Ativo Imobilizado
de acordo com a lei 11.638/07 e 11.941/09, atendendo em especial a deliberacao
CVM n° 583, de 31 de julho de 2009, que aprova o Pronunciamento Técnico CPC
27 o qual aborda o assunto do ativo imobilizado e sua vida util e a deliberacdo
CVM n° 619, de 22 de dezembro 2009 que aprova a Interpretacdo Técnica ICPC
10.

Na adocao inicial deste pronunciamento, a Companhia fez a opc¢ao de ajustar os
saldos iniciais a valores justos, com a utilizacdo do conceito de custo atribuido
(deemed cost), mencionado no item 22 da Interpretacdo Técnica ICPC 10. Desta
forma a Companhia atribuiu o valor justo através de laudo emitido por empresa
especializada.

Metodologia utilizada para determinar o novo céalculo da depreciacao

A base adotada para determinar o novo calculo da depreciacéo foi a politica da
Companhia que demonstra as novas vidas Uteis e os percentuais de residual para
cada item do ativo imobilizado das unidades avaliadas. Para cada familia de itens
a Companhia estabeleceu uma nova vida util conforme as premissas, critérios e
elementos de comparacéo citados abaixo.
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Politica de renovacéo dos ativos;

Inspecédo “in loco” de todas as unidades avaliadas;

Experiéncia da Companhia com ativos semelhantes;
Experiéncia da Companhia com vendas de ativos semelhantes;
Inventarios fisicos de todas as unidades avaliadas;
Informacdes contdbeis e controle patrimonial;

Especificacdes técnicas;

Conservacao dos bens;

Politica de Manutencéo — Visando salvaguardar os ativos;

Na determinacéo da politica de estimativa de vida util, os critérios utilizados pelos
técnicos foram o estado de conservagdo dos bens, evolugdo tecnoldgica, a
politica de renovacédo dos ativos, e a experiéncia da Companhia com seus ativos.

NOTA 17 — INTANGIVEL

Consolidado

Consolidado Concessdes  Acervo Direito deuso  Gastos c/implantagéo
Técnico de Software de sist. e métodos Total
Taxas anuais de amortizagdo 20%

Em 31 de dezembro de 2008

Custo - 31.777 1.076 601 33.454
Amortizacdo Acumulada - - -

Valor contabil liquido - 31.777 1.076 601 33.454
Baixas (31.777) (31.777)
Saldo Final 1.076 601 1.677

Em 31 de dezembro de 2009

Custo - - 1.076 601 1.677
Depreciagao Acumulada - - 0
Valor contébil liquido - - 2.152 1.202 1.677
Adicoes 12.373 1.715 1.639 15.727
Amortizacao (158) (158)
Saldo Final 12.373 3.709 2.841 17.246

Em 31 de dezembro de 2010

Custo 12.373 2.791 2.240 17.404
Depreciacdo Acumulada - - (158) - (158)
Valor contébil liquido 12.373 2.633 2.240 17.246

As baixas do acervo técnico referem-se as obras transferidas pela Inepar S.A.
IndUstria e Construcdes e Inepar Equipamentos e Montagens S.A. conforme
Laudos de Avaliacdes emitidos em 30 de abril de 2003 e 31 de maio de 2003
respectivamente, e no consolidado referem-se as obras transferidas da
controladora para a empresa IESA Oleo & Gas, através de Laudo de Avaliacdo




Inepar S.A. Industria e Construcoes

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes financeiras para os Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e 20009.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

emitido em 31 de maio de 2005, desta forma de acordo com o0 novo padrdo
contabil ndo é possivel o reconhecimento e a reavaliacdo de ativos intangiveis
gerados internamente e dessa forma, na data de transicdo a Companhia efetuou
a baixa desses ativos.
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NOTA 18 - FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Controladora Consolidado
Circulante 31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
Modalidade Taxa Média Garantia
Adiantamento de Cambio VC +6,2% a.a Alienacdo Fiduciaria 30.588
Adiantamento de Cambio VC +100% CDI Alienagéo Fiduciaria 17.653
Arrendamentos Financeiros 100% CDI Alienagéo Fiduciaria 438
Ativo Permanente TJILP +0,4915% Alienacdo Fiduciaria 986 -
Ativo Permanente TJLP 10,5% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 4.064 3.641
Ativo Permanente TILP 11% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 258.740 232.762
Ativo Permanente TILP11% a.a Nota Promisséria/Recebiveis - - -
Ativo Permanente CDI+0,75% a.ma 0,8% a.m Nota Promissoria/Recebiveis 14.768 267 14.768
Ativo Permanente IGPM 4% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 312 1.033 1.484 1.033
Ativo Permanente TILP 12% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 2.759 17.480 2.759 17.480
Ativo Permanente TJLP 0,87% a.ma0,95% a.m Caugdo acdes 123.959 130.589 123.959 130.589
BNDES Exim TJLP 0,87% a.ma 0,95% a.m Nota Promissoria/Recebiveis 1.180 -
Capital de Giro 115% do CDI Nota Promisséria/Recebiveis 3.826 3.816
Capital de Giro 135% do CDI Nota Promisséria/Recebiveis 2.492 2.300
Capital de Giro 150% do CDI Nota Promisséria/Recebiveis 836 770
Capital de Giro CDI +0,40% Nota Promisséria/Recebiveis 17.219
Capital de Giro CDI +0,46% Nota Promisséria/Recebiveis 10.271 -
Capital de Giro CDI +0,50% Nota Promisséria/Recebiveis - 47911
Capital de Giro CDI +0,5127% Nota Promissoria/Recebiveis 4.694 -
Capital de Giro CDI +0,5436% Nota Promisséria/Recebiveis 4.430 -
Capital de Giro CDI +0,5528% Nota Promisséria/Recebiveis 908 -
Capital de Giro CDI +0,5543% Nota Promissoria/Recebiveis 113 -
Capital de Giro CDI +0,5575% Nota Promisséria/Recebiveis 908 -
Capital de Giro CDI +0,5999% Nota Promisséria/Recebiveis 3.525 -
Capital de Giro CDI +0,60% a.m Nota Promissoria/Recebiveis - - 1.639
Capital de Giro CDI +0,65% a.m Nota Promissoria/Recebiveis - 7.541 -
Capital de Giro CDI+0,67% a.m Nota Promisséria/Recebiveis - - 573
Capital de Giro CDI +0,70% a.m Nota Promissoria/Recebiveis 26.682 7.650
Capital de Giro CDI+0,80% a.m Nota Promisséria/Recebiveis 10.459 13.496
Capital de Giro CDI +1,10% a.m Nota Promisséria/Recebiveis - 12.705
Capital de Giro CDI+1,2% a.m Nota Promissoria/Recebiveis 13.810 -
Capital de Giro CDI+1,361% a.m Nota Promisséria/Recebiveis 7.569 -
Capital de Giro CDI+2,18% a.a Nota Promisséria/Recebiveis - 5.013
Capital de Giro CDI +4,50% a.a Nota Promissoria/Recebiveis 9.746 -
Capital de Giro CDI +13,20% a.a Nota Promissoria/Recebiveis 10.941
Capital de Giro CDI +14,40% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 166
Capital de Giro CDI +15,389 5% a.a Nota Promissoria/Recebiveis - 14.247
Capital de Giro 1,85a.ma1,90% a.m Nota Promissoria/Recebiveis 2.997 -
Capital de Giro 2,12% a.ma4,03% a.m Nota Promissoria/Recebiveis - 2.523 10.372
Capital de Giro 23,8721% a.a Nota Promisséria/Recebiveis - - 1.410
Capital de Giro TILP 5,50% a.a Nota Promissoria/Recebiveis 34 -
Capital de Giro TJLP 18,16% a.a Nota Promisséria/Recebiveis - 3 -
Capital de Giro TJLP 18,16% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 517 517
Capital de Giro INPC 1% a.m Nota Promisséria/Recebiveis - 9.806 - 9.806
Capital de Giro GARANTIDA Nota Promissoria/Recebiveis 3.202 14.621 12.670 17.529
Capital de Giro IPCA 0,84% a.m Nota Promisséria/Recebiveis 3.818 - 3.818 -
Capital de Giro CDI +1,00% a.m Nota Promisséria/Recebiveis 12.349 9.970 12.349 9.970
Capital de Giro CDI +0,75% a.m Nota Promissoria/Recebiveis 12.796 - 12.796 -
Capital de Giro CDI +0,200% a.m Nota Promisséria/Recebiveis 15.082 13.413 15.082 13.413
Capital de Giro TJLP 0,9864% a.m Nota Promissoria/Recebiveis 16.600 13.173 16.600 13.173
Capital de Giro Estrangeiro US$ 12% a.aa 13% a.a Form Note 4.790 49.581 4.790 49.581
Capital de Giro Estrangeiro Libor Semestral US$ 1% a.a  Seguro de crédito 6.880 5.864 6.880 5.864
Capital de Giro Estrangeiro US$9,90% a.a Form Note 49.485 6.969 49.485 6.969
Custos com trans. Financeiras (611) - (3.148) (3.788)
Finame 450"% a.a - 5.540 -
Mutuo - - 10.239 -
Total do Circulante 251.421 287.784 719.805 656.316
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Total do Circulante 251421 287.783 719.805 656.316
Nao Circulante Controladora Consolidado
Modalidade Taxa Média Garantia 31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
Arrendamentos Financeiros 100% CDI Alienacéo Fiduciaria - 1.560 -
Ativo Permanente CDI +0,8%a.m Alienacdo Fiduciaria 464
Ativo Permanente TJLP +0,4915% Alienaco Fiduciaria 2.358
Ativo Permanente TJLP +0,4915% Alienaco Fiducidria - 7.735 -
Ativo Permanente IGPM 4% a.a Alienacéo Fiduciaria 1.202 212 1.202 212
Ativo Permanente TILP 12%a.a Alienacdo Fiduciaria 15.538 15.538
BNDES Exim TILP0,87%ama0,95% am  Nota Promisséria/Recebiveis - 4.442 -
Capital de Giro 115% do CDI Nota PromissOria/Recebiveis 4.062 7.812
Capital de Giro 135% do CDI Nota Promisséria/Recebiveis 2.813 5.250
Capital de Giro CDI +0,4074 Alienacéo Fiduciaria 10.059 -
Capital de Giro CDI +0,46% Nota Promisséria/Recebiveis 8.197
Capital de Giro CDI +0,5436% Nota Promissdria/Recebiveis 15.620
Capital de Giro CDI +0,5528% Nota Promisséria/Recebiveis 1727
Capital de Giro CDI +0,5543% Nota Promisstria/Recebiveis 205
Capital de Giro CDI +0,5575% Nota Promisséria/Recebiveis 1.305
Capital de Giro CDI +0,5999% Nota Promisséria/Recebiveis 4.653
Capital de Giro CDI +0,65% Nota Promisséria/Recebiveis 17.934 -
Capital de Giro CDI +0,70% Nota Promissdria/Recebiveis 24.716 43633
Capital de Giro CDI +0,80% Nota Promisséria/Recebiveis 4.291 9.569
Capital de Giro CDI +1,361% Nota Promisséria/Recebiveis 5.866 13.374
Capital de Giro TJLP 5,50% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 61 -
Capital de Giro TILP 18,16% a.a Nota Promisséria/Recebiveis - 14
Capital de Giro IPCA 0,84% a.m Nota Promissoria/Recebiveis 16.181 16.181 -
Capital de Giro 150% do CDI Nota Promisséria/Recebiveis 24.000 25.188 2.000
Capital de Giro Estrangeiro Libor Semestral US§ 1% a.a  Seguro de crédito - 1 - 171
Custos com trans. Financeiras (2.900) (4.009) (2.664)
Finame 450%a.a - - 2.409 -
Total do Ndo Circulante 54.021 383 174.591 79.357
Total de Empréstimos e Financiamentos 305.442 288.167 894.396 735.673
Controladora Consolidado
Por Data de Vencimento 31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
Em renegociagdo 229.067 286.316 491.871 529.417
Em até 12 meses 22.353 1.468 227.934 126.899
De 1a2anos 12.484 383 108.452 45.956
De 2 a3 anos 14.773 - 34.641 32.138
De 3 a4 anos 17.253 21.361 1.263
De 4 a5 anos 1.806 2431 -
Acima de 5 anos 7.706 - 7.706 -
Total de Empréstimos e Financiamentos 305.442 288.167 894.396 735.673
Controladora Consolidado
31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
Por Tipo de Moeda
Reais - R$ 244.287 225.751 785.000 673.257
Délar Norte-Americano - US$ 61.155 62.416 109.396 62.416
Total de Empréstimos e Financiamentos 305.442 288.167 894.396 735.673

Os empréstimos e financiamentos em

moedas estrangeiras foram convertidos

para reais, mediante a utilizacdo das taxas de cambio vigentes na data das
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demonstracdes financeiras, sendo US$ 1,00 equivalente a R$ 1,6662 em 31 de
dezembro de 2010 (R$ 1,7412 em 31 de dezembro 2009).

As principais garantias dos empréstimos e financiamentos a pagar correspondem
a notas promissorias, avais e garantias dos sécios, equipamentos e direitos sobre
contratos de clientes.

Os financiamentos e empréstimos vencidos encontram-se em renegociacdo com
0s bancos credores e os encargos financeiros, acrescidos de juros de mora,
quando aplicaveis, foram contabilizados. Desde 2003, estdo sendo concretizadas
varias negociacbes com alguns bancos credores que resultaram no alongamento
do perfil da divida, reducbes das taxas de juros e obtencdo de caréncia para
amortizagoes.

A Inepar esta pleiteando em ac¢do judicial contra alguns bancos credores, a
revisdo de taxas contratuais, afastando-se clausulas abusivas e cobrancas ilegais.
Os registros contabeis destes contratos foram ajustados para refletir as condi¢des
contratuais pleiteados nas ac¢les judiciais, sendo a diferenca em relacdo aos
valores pretendidos pelos bancos credores, reclassificada para provisdo para
contingéncias.

NOTA 19 - DEBENTURES ( CONTROLADORA/CONSOLIDADO)

Na Controladora
Segunda emissdo Inepar S.A. Industria e Construcdes

A 442 AGE de 9 de fevereiro de 1996 aprovou a emisséo de 35.000 debéntures de
série Unica, resgataveis ou permutaveis por acdes da empresa Inepar
Telecomunicagdes S.A., totalizando o montante de R$ 35.000. Esta emisséo foi
registrada na CVM com n.° SEP/GER/DEB-96/25 em 14 de marco de 1996. As
debéntures foram totalmente integralizadas, 19.784 foram permutadas por acdes
da Inepar Telecomunicagcfes S.A. e 9.362 foram resgatadas. Em 23 de julho de
2010, conforme ata da 2762 Reunido do Conselho de Administrag&o foi deliberada
a integralizacdo do capital social através da utilizacdo dos créditos provenientes
das debéntures da segunda emissao. Desta forma, foram integralizados em acdes
creditos equivalentes a 1.838 debéntures, restando ainda 4.016 debéntures, que
corresponde a um saldo devedor em 31/12/2010 de R$ 35.208 na controladora e
R$ 35.208 no consolidado, e em 31/12/2009 R$ 41.473 e R$ 27.807
respectivamente.

Critério de Remuneracdo e Vencimento: A Inepar moveu acgdo ordinaria de
nulidade e revisdo de algumas clausulas constantes no Instrumento Particular de
Escritura de Segunda Emissédo de Debéntures Nao Conversiveis em A¢des. Em
funcao dos valores estarem sendo discutidos em acéo judicial, a partir de outubro
de 2003 a Empresa deixou de efetuar as amortizacbes estabelecidas na Ata da
Assembléia Geral de Titulares de Debéntures de 29 de maio de 2002, até que se
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tenha uma posicao judicial. O saldo devedor continua sendo corrigido pelo IGPM
fixo de 9% a.a, acrescidos de juros de 11% a.a base 360 dias.

Terceira emissao Inepar S.A. Industria e Construcdes

A 462 AGE de 29 de dezembro de 1996 aprovou a emisséo de 25.000 debéntures,
sendo 20.000 da 12 série, ndo conversivel em acbes, e 5.000 da 22 série,
conversivel em acdes preferenciais nominativas. Foram registradas na CVM sob
n® SEP/GER/DEB-96/173 para a 12 série e SEP/GER/DCA-96/020 para a 22 série
em 20 de dezembro de 1996. As debéntures foram totalmente integralizadas,
sendo que 4.750 debéntures da 12 série e 87 debéntures da 22 série foram
resgatadas e 3.168 debéntures da 22 série foram convertidas em acfes
preferenciais nominativas da Inepar, restando 16.995 debéntures, onde 5.030
debéntures da 12 série e 575 debéntures da 22 série, que estavam em poder da
controlada Inepar Energia S.A., foram vendidas em 06 de abril de 2010, para a
empresa Galleas Partners | FIA. Em 23 de julho de 2010, conforme ata da 2762
Reunido do Conselho de Administracdo foi deliberada a integralizacdo do capital
social atraves da utilizacdo dos créditos provenientes das debéntures da terceira
emissdo. Desta forma, foram integralizados em ag¢fes créditos equivalentes a
16.495 debéntures, sendo 15.250 debéntures da 12 série e 1.245 debéntures da
22 série, restando ainda 500 debéntures da 22 série, o que corresponde a um
saldo devedor em 31/12/2010 de R$ 2.250 na controladora e R$ 2.250 no
consolidado, e em 31/12/2009 R$ 19.950 e R$ 13.192 respectivamente.

Critério de Remuneracdo e Vencimento: A Inepar moveu acdo ordinaria de
nulidade e revisdo de algumas clausulas constantes do segundo aditamento a
escritura de emissdo. Em fungéo dos valores estarem sendo discutidos em acéao
judicial, a partir de outubro de 2003 a Empresa deixou de efetuar as amortizacdes
estabelecidas na Ata da 22 Assembléia Geral de debenturistas de 05 de junho de
2002, até que se tenha uma posicdo judicial. O saldo devedor estava sendo
corrigido pelo IGPM fixo de 9% a.a, acrescidos de juros de 11% a.a base 360
dias.

Conforme Ata da 82 Assembleia Geral de Debenturistas de 14 de maio de 2010 e
sua continuacdo de 02 de junho de 2010, da 32 emissao publica de debéntures,
foi aprovada a proposta de repactuacao e alteracéo das condicdes de pagamento
do saldo devedor das debéntures, tendo o saldo devedor de ambas as séries
atualizados até a data de 1°.04.2010, nos termos do “Segundo Aditamento a
Escritura da Terceira Emissdo de Debéntures da Inepar S.A. Industria e
Construcdes”, ou seja, por IGP-M + 11% a.a. (juros compostos), apos essa data,
o saldo devedor ser4 amortizado em 120 (cento e vinte) parcelas mensais e
sucessivas, a primeira com vencimento para 1°.08.2010, sendo que a ultima para
1°.07.2020, todas atualizadas monetariamente pela variagdo da TR — Taxa
Referencial, acrescido de juros remuneratorios de 0,5% (zero virgula cinco por
cento) ao ano.
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Quarta emissao Inepar S.A. Industria e Construcdes

A 552 AGE de 12 de janeiro de 2001 aprovou a emisséo de 270.000 debéntures,
sendo 135.000 da 12 série, conversiveis em acdes ordinarias e 135.000 da 22
série, conversiveis em acdes preferenciais, as quais registradas na CVM sob n.°
SER/CVM/DCA/2001/002 em 23 de abril de 2001. Foram subscritas 15.810
debéntures da 12 série.

A Inepar realizou o resgate total das 15.810 debéntures da seguinte forma: em 10
de fevereiro de 2003 resgatou 14.810 debéntures dando em pagamento a quantia
de 1.000 debéntures de emissdo da Subestacdo Eletrébmetro S.A. e o imdvel
denominado “Fabrica de Jacarei”; em 15 de setembro resgatou antecipadamente
400 debéntures; em 14 de marco de 2005 resgatou 424 debéntures; e em 08 de
julho de 2005 resgatou 176 debéntures, permanecendo em tesouraria o total de
15.810 debéntures. Foram transferidas 15.156 debéntures para a empresa MDC
Assessoria Empresarial S.A. sendo 1.651 transferidas em 16/04/2007, 2.673 em
18/03/2008, 1.731 em 30/07/2008, 2.924 em 15/09/2008, 1.177 em 20/10/2008 e
5.000 em 30/12/2008 referente a liquidacdo de créditos da cessionaria junto a
Inepar; em 30/09/2009 a MDC transferiu 15.156 para a empresa Inepar
Administracéo e Participacbes S.A. Em 30 de abril de 2010 a Inepar transferiu a
titularidade de 254 debéntures para a empresa Delft Administracdo e
Participacfes S.A., o que corresponde a um saldo devedor em 31/12/2010 de R$
930 na controladora e no consolidado.

Conforme Ata da 73% Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 19 de
fevereiro de 2010, foi aprovada a conversao de 15.156 debéntures da 12 série da
42 emissdo da Companhia, nos termos da sub clausula 4.12.6 da escritura
Particular e com base na AGE de 12 de novembro de 2009, com a consequente
emissdo de 11.204.614 (onze milhdes, duzentos e quatro mil, seiscentas e
quatorze) a¢Oes ordinarias.

Critério de Remuneracéo e Vencimento: De acordo com a Ata da 112 Assembléia
Geral de debenturistas realizada em 03 de maio de 2010, foram aprovadas as
alteracOes das condicdes e caracteristicas das debéntures da 42 emissao a seguir
discriminadas:

Prorrogacdo e reprogramacdo do prazo de pagamento da amortizagao
programada das debéntures da 42 emisséo, passando de duas para uma parcela,
com vencimento em 02/05/2011, data de vencimento da presente emissédo, bem
como o prazo de pagamentos da terceira parcela da remuneragdo programada
das referidas debéntures, de sorte que a remuneracdo prevista para o dia
02/05/2010, seja realizada em 02/11/2010, data do evento de remuneracdo da
quarta parcela, ratificando, ainda, a taxa de remuneragdo atual e de todos os
demais eventos e pagamentos.
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No Consolidado
Primeira emisséo Inepar Equipamentos e Montagens S.A.(subsidiaria
integral)

A 42 e 52 AGE de 19 de agosto e 9 de outubro de 1998, respectivamente,
aprovaram a emissao de 48.571 debéntures de série Unica, conversivel em acées
preferéncias, totalizando o montante de R$ 36.810. Esta emisséo foi registrada na
CVM com n.° SEP/GER-2/DCA-98/043 em 19 de novembro de 1998 e séo
remuneradas com base na variacdo da TJLP considerando um redutor de 6%,
mais juros calculados a taxa de 6% a.a.. Estas debéntures se encontram
totalmente vencidas e em 31/12/2010 apresentava um saldo devedor de R$
203.133 (R$ 187.857 em 31/12/2009). A diretoria da Inepar esta renegociando
com os debenturistas novas taxas e prazos de pagamento.

NOTA 20 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009
Parcelamento Especial Lei 11.941/09 (a) 395.302 376.995 594.300 561.566
ICMS a recolher/Parcelamentos 30.250 31675 49.363 38.530
INSS a recolher/Parcelamentos 589 - 45.924 26.311
PISICOFINS DIFERIDO 1.803 1.803 11.290 15.621
ISS a recolher/Parcelamentos 10.057 9523 17437 19.119
PISICOFINS ARECOLHER - - 37.343 10.272
Impostos e Contribui¢des retidos na fonte - - 10.272 7441
IRPJ e CSLL Parcelamento - - 1117 1422
(-) Adto s/Parcelamentos - - (2.998) (2.007)
Outros 46 182 5.209 7.182
" 438047 420178 | 769257 685457
Parcela circulante 42.986 40.153 134.737 100.738
Parcela ndo circulante 395.061 380.025 634.520 584.719

(a) Atendendo os beneficios estabelecidos pelo Parcelamento Especial da Lei
11.941/09, a Empresa protocolou o pedido de parcelamento de dividas
previdenciarias e de impostos e contribuicfes federais, onde esta aguardando o
comunicado da Secretaria da Receita Federal para a consolidacdo destes débitos.
Do saldo consolidado no valor de R$ 594.300, referente aos impostos a serem
parcelados, sera deduzido o valor de R$ 185.559 (vide nota explicativa n® 13), que
corresponde ao crédito dos impostos sobre prejuizo fiscal do IRPJ e a base
negativa da contribuicdo social acumulados, langado no ativo circulante como
créditos de impostos, perfazendo o montante liquido estimado a ser parcelado de
R$ 408.741.
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Este parcelamento especial j& cumpriu diversas etapas conforme discriminado
abaixo e encontra-se atualmente na fase de informacdo a RFB e PGFN dos
débitos a serem consolidados:

1) O prazo para formalizagdo do pedido de parcelamento encerrou-se em 30
de novembro de 2009, sendo que a Inepar protocolou o pedido de
parcelamento em 17 de agosto de 20009.

2) Em 01 de margo de 2010 encerrou-se 0 prazo para desisténcia dos
processos judiciais que foram incluidos no parcelamento.

3) Em 30 de julho de 2010 encerrou-se o prazo para a declaracéo de inclusao
total ou parcial dos débitos no refis, conforme Portaria conjunta PGFN/RFB
n° 03 de 29 de abril de 2010.

4) Em 16 de agosto de 2010 a Inepar e as demais empresas detalharam para
a RFB todos os débitos que serdo considerados no refis.

5) A partir de marco de 2011, a Receita Federal ira disponibilizar os sistemas
eletrénicos para que seja efetuados as conferencias e posteriormente as
consolida¢gfes dos débitos tributérios.

Apesar do pedido de parcelamento conforme a Lei n.° 11.941/09, a Empresa
continua com “Acéo Declaratéria de Inexisténcia de Relac&o Juridica Obrigacional
Tributéria” para quitacdo de débitos através da compensacao com direitos sobre
titulos da divida publica, recebidos da controladora Inepar Administracdo e
ParticipagBes S.A., através de Contrato de Mutuo de Ativo Financeiro. Em 12 de
dezembro de 2002, foi proferida sentenca em 1° instancia contemplando o direito
de utilizacdo dos titulos na compensacdo de tributos e contribuigcbes federais,
inclusive as de natureza previdenciaria.

NOTA 21 - PROVISAO DE CUSTO E ENCARGOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO

" 2010 2009 2010 2009
ICMS s/Receitas 3.755 3.755 29.481 29.071
ISS s/Receitas 3.654 3.654 6.711 6.035
Custos a Incorrer 1.733 1.733 18.962 45.048

9.142 9.142 55.154 80.154
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Refere-se a materiais recebidos ou conclusédo de etapas de servigos contratados
que ainda nao foram faturados pelos fornecedores, bem como provisdo de
Impostos sobre as receitas.

NOTA 22 - ADIANTAMENTOS SOBRE ENCOMENDAS
Adiantamentos ou sinais recebidos por conta de venda de produtos ou servicos

deduzidos dos valores contabilizados em receitas pelo avanco fisico, bem como o
total dos faturamentos antecipados.

NOTA 23 - TITULOS A PAGAR

Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009

Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. (a) 9.468 9.753 5.096 4877
Cia. Siderargica Nacional (b) 18.950 16.932 18.950 16.932
ZF Hurt (c) - - 2.755 3.039
IESA Projetos, Equipam. e Montagens S.A. (d) 17.899 12.487 - -
Penta Participagdes e Investimentos Ltda - - 6.390 2.559
MDC Assessoria 2.266 - 2.266 -
Outros 943 269 8.457 668

49.526 39.441 43914 28.075
Parcela Circulante 42.048 29.929 40.175 23.829
Parcela ndo Circulante 7478 9.512 3.739 4.246

a) Valores devidos a Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.(nova razéo social da
GE Hydro Inepar do Brasil S.A.), por conta da subscricdo de 6.246.331
acOes ordinérias efetuada em 04 de fevereiro de 2008, com vencimentos
em 10 parcelas anuais, sendo a parcela inicial liquidada em 31/12/2008.
Estes valores deverdo ser liguidados com a prestacao de servigcos atraves
do contrato existente e com o incremento de atividades que a nova fase da
joint-venture ird proporcionar com o atendimento do mercado mundial de
Hidro-Geracdo, o que representara um aumento consideravel de horas
contratadas na planta-fabril de Araraquara.

b) Refere-se ao processo Judicial movido pela CSN, o passivo foi constituido
em 1998 pela compra da participacdo da Fem, formando a Inepar-Fem
Equipamentos e Montagens, atual Inepar Equipamentos e Montagens S.A..
Em 27 de marco de 2009, foi assinado entre a Inepar S.A. Industria e
Construgcdes e a Companhia Siderargica Nacional — CSN, instrumento
particular de confissdo de dividas e outras avencas, definindo novos
valores e condi¢cOes de pagamentos.
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c) Refere-se a importagdo de materiais utilizados na execuc¢do do contrato do
Metr6-SP, pela controlada Inepar Equipamentos e Montagens S.A.. A empresa
esta negociando novas condicdes de pagamento, uma vez que O0S
recebimentos dos eventos vinculados a estes equipamentos encontram-se
paralisados (pelo Metrd) temporariamente.

d) Refere-se aos valores devidos a controlada IESA - Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A. em funcao de assuncao de créditos.

NOTA 24 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
24.1 Tributos Diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram calculados sobre os
prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de célculo do imposto
sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstracfes financeiras,
apurados em conformidade com o pronunciamento do IBRACON e pela
Deliberacdo CVM n° 599/09 e Instrucdo CVM n° 371/02.

As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacdo desses
créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicéo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que
o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das
diferencas temporarias.

A movimentacdo dos ativos e passivos de imposto de renda diferido durante o
exercicio é a seguinte:
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Controladora
Tributos Diferidos Ativos Tributos Diferidos Passivos sobre Diferencas Tempordrias
Novimentacioiquice Prejuizos Fiscais e e FiscgiseBgse Diferencas posics Impostos Diferidos Custp{&tribui@oe
Base Negativa Negeta Lo Temporarias s/Reseryade slParcelamentos Rewsaq QeV|da
dos Tributos Diferdos 11.94109 Toal  Reavaliaco Uti Tota
Em 31 de dezembro de 2008 2183 19809 41641 2183 21.584 28554 72910
Constituico dos Tributos 116.247 368 119875 : : .
Baixa dos Tributos (624) 61 (L50Y) (624) (27584) (2033 (30.241)
Em 31 de dezembro de 2009 21,208 16247 2560 160015 21,208 50 Q19
Constituicao dos Tributos - - 9,858 9858 125 125
Baixa dos Tributos (173) (1L023)  (10.7%) (173) (736)  (1509)
Em 31 de dezembro 2010 20435 g1 A3 1807 20435 0010 413
Consolidado
Tributos Diferdos Ativos
Movimentagéo Liquida . Prej FiscaiseBase Impostos~ Impostoss/ mpostos  Custo Atrbuidoe
Prejuizos Fiscais . Diferenas iy .
o il Negativa Le Tt s/Reserya ~de Lucro§ Diferidos Rewsap FieV|da

dos Tributos Diferidos 11.94109 Toa  Reavaliacdo  Estatais  s/Parcelamentos Uti Total
Em 31 de dezembro de 2008 094 034 5118 by 31T 21584 SLedT 142888
Consttuicdo dos Tributos 1885 463% 2928 251 1% B3
Baixa dos Trbutos (624 (887) (L51Y) (L47) - (758) (39 (3323
Em 31 de dezembro de 2009 20300 085 R 2900 AU 0 - 88,867 153368
Consticdo dos Trutos 4n 2604 17643 20764 § 6032 6114
Baixa dos Trbutos (L676) (114%9) (13175) Q0 (653 (3200 (LL736)
Em 31 de dezembro 2000 Nl 85 8L 288,604 2 B0 916% 14774

Foram diferidos da base de calculo do Imposto de Renda e da Contribuicdo
Social, lucros correspondentes a receitas nao recebidas de contratos firmados
com empresas do poder publico, conforme permite o artigo 409 do Regulamento
do Imposto de Renda de 1999. Os tributos incidentes sobre estes lucros no
montante de R$ 33.900 (R$ 40.352 em 31/12/2009) no consolidado estédo
provisionados no Passivo ndo Circulante, juntamente com os Impostos Diferidos
sobre a Reserva de Reavaliacdo (Paragrafo 34 da NPC 24 do IBRACON de
19/06/1995) no montante de R$ 22.148 (R$ 24.149 em 31/12/2009).
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NOTA 25 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transacdes com partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos
usuais de mercado e os valores relativos as operacdes envolvendo as empresas
inclusas no processo de consolidacdo jA se encontram eliminados nas
demonstracdes financeiras consolidadas uma vez que se compensam. Os
principais saldos das operacdes estdo assim demonstrados em 31 de dezembro

de 2010:

Ativo Circulante

Ativo Nao Circulante

Contas a Receber de Clientes Mutuos
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. 268 3
Inepar Equip. e Mont. S.A. - - 193
lesa Proj. Equip. Mont. S.A. 55.638 -
Inepar Trading S.A. 27.967 25.986
Inepar Administracéo e Participagdes S.A. - - - 4.953
268 3 83.798 30.939
Titulos a Receber Afac
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Sadefem Equip. e Montagens - 12.086 - -
Ibrafem Estruturas Metdlicas - 30.255
12.086 30.255
Dividendos s/Juros Cap.Prépio Titulos a Receber
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Inepar Equip. e Mont. S.A. 9.971 26.713 - -
lesa Proj. Equip. Mont. S.A. 11.766 12.148 - -
Inepar Administracéo e Participagdes S.A. - - 6.849 11.160
Sadefem Equip. e Montagens - - - 1.020
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. 22.462 20.182 - -
44.199 59.043 6.849 12.180
Debéntures Debéntures
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Inepar Energia S.A. - - - 20.424

20.424
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lesa Proj. Equip. Mont. S.A.
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.
Inepar Energia S.A.

Inepar Equip. e Mont. S.A.

Inepar Administracédo e Participacdes S.A.

Demais Empresas

Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.
lesa Proj. Equip. Mont. S.A.

lesa Proj. Equip. Mont. S.A.

lesa Proj. Equip. Mont. S.A.
Inepar Energia S.A.
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.

Inepar Trading S.A.

Inepar Administragao e Participagoes S.A.

Passivo Circulante

Passivo Nao Circulante

Titulos a Pagar Mutuo
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
17.899 11.467 - -
1.989 1.262 - -
- - 64.258 64.081
- 78.530
16.709 -
- - 10 10
19.888 12.729 80.977 142.621
Titulos a Pagar Titulos a Pagar
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
- - 7.478 8.492
- 1.020
7.478 9.512
Resultado (Receitas) Resultado (Despesas)
Receita de Vendas Despesas Compras
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
- - - 498
498
Resultado (Receitas) Resultado (Despesas)
Receita de Alugueis Despesas Financeiras
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
1.727 1.660
423 3.808
975
1.727 1.660 1.398 3.808
Resultado (Receitas) Resultado (Despesas)
Receitas Financeiras QOutras despesas
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
1.981 183 - -
109 44
2.090 227

Mutuos: a tabela a seguir, apresenta a movimentacdo de Mutuos com empresas
controladas, coligadas e da controladora, e demonstra a variagdo monetaria
liquida dos saldos de contratos remanescentes. As taxas utilizadas nos contratos
de mutuo sdo pos-fixadas e refletem o custo de captacdo de recursos no
mercado. O saldo é exigivel a qualquer tempo. Para as empresas controladas
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. e IESA - Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A.
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Saldo AdicBes/ Variagcdo Saldo

ATIVO 31/12/2009 Baixas Monetéria 31/12/2010
Empresas

Inepar Administracdo e Participacfes S.A. 4.953 (5.050) 97 -
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. - 193 - 193
IESA - Proj. Equip. Montag. S.A. - 55.638 - 55.638
Inepar Trading Ltda 25.986 - 1.981 27.967
Afac 30.255  (30.255) - -
61.194 20.526 2.078 83.798

PASSIVO

Inepar Energia S.A. 64.081 76 101 64.258
Inepar Administracdo e Participacfes S.A. 78.530 (61.821) - 16.709
Demais Empresas 10 - - 10
142.621 (61.745) 101 80.977

Mutuos decorrentes dos titulos da divida publica:

A controladora Inepar Administracdo e Participagbes S.A. transferiu ativos
financeiros no montante de R$ 1.195.298 (titulos langados no exterior, da divida
publica federal), sem desembolso para Inepar, pelo valor de face corrigido, que
foram utilizados para garantia de liquidacdo de débitos de impostos federais (nota
explicativa n® 20). Quando, e se houver a transferéncia efetiva dos titulos para a
Cia., quer seja pelo transito em julgado da acéo judicial de compensacéo ou com
aprovacdo em Assembléia, o valor transferido sera reconhecido no Matuo Passivo
com a controladora, podendo ser utilizado para encontro de contas.

O saldo remanescente mutuado junto a controladora podera ser liquidado apos a
decisao judicial favoravel sobre a compensacao dos passivos tributarios, ou com
autorizacdo em Assembléia Geral, deduzido do Mutuo Ativo, até o montante que
se compensem, quando da transferéncia efetiva do crédito dos titulos. Caso a
decisdo judicial da acdo de compensacdo de tributos tenha uma sentenca
desfavoravel ao pleito da empresa, o pagamento do mutuo passivo sera efetuado
com a devolucao dos respectivos titulos que o originaram, ndo representando
desembolso financeiro.

O montante de R$ 409.072, transferidos para a controlada Inepar Equipamentos e
Montagens S.A. em operacdo de aumento de capital foi reconhecido como um
passivo junto a controladora Inepar Administracédo e Participacdes S.A. e utilizado
para encontro de contas com o saldo do mutuo ativo com a controladora.

NOTA 26 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS (CONTROLADORA)
A empresa esta envolvida em processos judiciais em andamento perante

diferentes tribunais e instancias de natureza trabalhista, tributaria e civil. Para
estes processos a empresa apresentou defesa administrativa e judicial e as
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provisbes foram efetuadas de acordo com a avaliacdo de seus assessores
juridicos.

A administracdo da Companhia prevé que a provisdo para contingéncia
constituida é suficiente para cobrir eventuais perdas com processos judiciais.
Parte destas contingéncias estad suportada por depdsitos judiciais relacionadas
aos processos em discussao.

" 2010 " 2009
Civeis (a) 34.990 10.348
Trabalhistas (b) 11.600 11.983
Tributarias - Federal e Estadual (c) 10.208 34.188
Provisdo Patriménio Liquido descoberto (d) - 33.940
Outras (e) - 32.123
56.798 122.582
Parcela Circulante - 24.939
Parcela nao circulante 56.798 97.643

a)

b)

d)

Civeis — na maior parte compostas por acbes de execucdo, cobranca e
indenizacao.

Trabalhistas — reclamatorias trabalhistas vinculadas em sua maioria a varios
pleitos indenizatérios. De acordo com a opinido dos assessores juridicos da
Empresa, os riscos contingentes totais montam em R$ 29.958 e a provisao
constituida considera uma reducdo de 60% deste valor com base em um
histérico de acordos e trabalho técnico-juridico desenvolvido nas acoes.

Tributarias — representadas basicamente por autuacfes estaduais e federais
e pedidos de restituicdo ou compensacao de tributos, que se encontra em
processo de julgamento. Neste semestre, efetuamos baixa de alguns
processos que serdo incluidos no refis.

Refere-se a provisdo constituida para cobertura do passivo a descoberto da
coligada Ibrafem Estruturas Metdlicas S.A., em 31/12/2010 através do
instrumento particular de compra e venda de valores mobilirios e outras
avencas, a participacdo de 26,4% do total de acBes ordinarias emitidas pela
Ibrafem Estruturas Metélicas S.A. foram transferidas para a Inepar
Administracdo e Participacfes S.A.

Outras — referem-se, basicamente, a complemento dos encargos de multa e
mora sobre contratos de empréstimos e financiamentos discutidos
judicialmente, conforme mencionado na nota explicativa n® 14.
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Processos em Discussao Judicial

a) A empresa foi parte em um processo arbitral instaurado contra terceiros, em
um contrato de construcdo de uma usina hidrelétrica, em razdo de surpresas
topogréficas e geologicas em que pretendia o ressarcimento pelos custos extra
incorridos e adicional de prazo para execucdo, por circunstancias imprevisiveis
surgidas no curso da execuc¢do das obras civis de engenharia. Porém, ao invés de
aduzir referida pretensdo, o proprietario da usina rescindiu unilateralmente o
contrato e tomou conta do canteiro de obras, apesar de que 95% das obras ja se
encontravam concluidas, pela prépria Inepar, de acordo com relatorio da ANEEL,
sendo que o0s principais equipamentos estavam 100% atendidos e instalados,
restando apenas uma pequena parte de montagem de alguns itens, juntamente
com pequena parte de obras civis. Por iniciativa da Inepar foi instaurado
procedimento arbitral, sendo que a proprietaria da usina apresentou reconvencao,
na qual pretendia receber as multas contratuais e ressarcimentos dos custos
pagos a terceiros para a conclusdo das obras. Com um voto (dos trés votos)
divergente (favoravel a Inepar), mesmo com um extenso, solido e consistente
fundamento, reconhecendo o direito da Inepar, o resultado da arbitragem (2 X 1)
previu sem nenhum conteddo consistente, o ressarcimento a proprietaria da usina
por conta das multas contratuais e principalmente despesas que supostamente
teriam sido gastas com terceiros para conclusdo das obras. A alegacéo de que
teriam sido suportados pela proprietaria da usina para concluir 6,55% das obras, é
superior aos valores pagos em favor da Inepar ou de seu direito de receber, na
ordem de R$ 130 milhdes para executar 95% do contrato.

Diante de uma flagrante série de vicios identificados na sentenca arbitral, e pelo
préprio voto divergente citado acima, ingressou-se com acdo de nulidade da
sentenca arbitral junto ao Poder Judiciario; e que na opinido dos assessores
juridicos da Inepar, estes entendem pelo éxito possivel na mencionada acao
judicial e com base nesta opinido, a Inepar nédo contabilizou uma provisdo
especifica para esta demanda.

A Inepar obteve o reconhecimento da nulidade da decisdo da arbitragem junto a
182 Camara Civel do Tribunal de Justica do Parana, por meio de recurso
apresentado em execucdo da parte contraria. Esta decisdo é ainda sujeita a
recursos judiciais.

b) Em 1996, a empresa adquiriu 0 controle societario da Sade Vigesa Industrial e
Servigos, a qual foi incorporada pela Inepar no ano de 2000, entidade que antes
da aquisi¢cdo era subsidiaria integral da empresa Sade Vigesa S.A., empresa sem
vinculo a Inepar.

A empresa Sade Vigesa S.A. mantinha uma demanda em um processo de
arbitragem, junto a empresa Spie Enertrans S.A. relativa a um empreendimento
realizado em consorcio com a mesma, no ano de 1995.
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Houve a publicacdo de sentencaimputando indevidamente a Inepar a
responsabilidade por tal fato, atribuindo um valor de sete milhdes de dolares ao
pleito.

A Inepar interpds recursos tdo logo tomou conhecimento do equivoco cometido;
porém de acordo com informacGes atualizadas de nossos advogados, a
Administracdo autorizou a efetuar o registro contabil na conta de provisdo para
contingéncia do valor de R$ 24.483.

NOTA 27 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital Social
Capital Social e Destinagcdo dos Resultados

O Capital Social integralizado é de R$ 263.280, formado por 31.130.096 acdes
ordinarias e 37.712.347 acOes preferenciais. As acOes preferenciais nao tém
direito ao voto e gozam de prioridade na distribuicdo de dividendos que sao, no
minimo, 10% superiores aos atribuidos as acfes ordinarias, conforme disposto no
inciso | do art. 17 da Lei n.° 6.404/76, com a nova redacdo dada pela Lei n.°
10.303/01. O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de
25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do art.202 da Lei n.°
6.404/76. Nos exercicios de 2010 e 2009 ocorreram as seguintes movimentacoes
na conta do Capital Social:

722 Assembléia Geral Extraordinaria de 12/11/2009

e Aprovado o desdobramento de todas as acdes que compdem o capital
social, na proporcédo de 7 (sete) novas acdes para cada 1 (uma) acao
existente, independentemente da espécie, portanto, o capital que era
composto por 6.572.846 (seis milhdes, quinhentas e setenta e duas mil,
oitocentas e quarenta e seis) acdes, sendo 2.272.245 (dois milhdes,
duzentos e setenta e dois mil, duzentos e quarenta e cinco) acoes
ordinarias e 4.300.601 (quatro milhdes, trezentas mil, seiscentas e uma)
acOes preferenciais, passam a ser composto por 46.009.922 (quarenta e
seis milhdes, nove mil, novecentas e vinte e duas) acdes, sendo
15.905.715 (quinze milhdes, novecentos e cinco mil, setecentas e quinze)
acOes ordinarias e 30.104.207 (trinta milhdes, cento e quatro mil, duzentas
e sete) acOes preferenciais, nos termos da proposta da Administracdo da
Companhia aprovada na reunido do Conselho de Administragéo do dia 22
de outubro de 2009 e divulgada por meio do sistema IPE aos acionistas no
dia 04 de novembro de 2009. As acdes desdobradas terdo igualdade de
direitos em relacdo as demais acdes existentes no que se refere a todos os
beneficios inclusive a dividendos integrais e eventuais remuneragdes de
capital que vierem a ser aprovados pela companhia.




Inepar S.A. Industria e Construcoes

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes financeiras para os Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e 20009.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Aumento de capital para subscricdo particular no valor de R$
50.000.000,10 (cinquenta milhdes de reais e dez centavos), mediante a
emissdo de 11.627.907 (onze milhfes, seiscentos e vinte e sete mil,
novecentas e sete) novas acdes sendo 4.019.767 (quatro milhdes,
dezenove mil, setecentas e sessenta e sete) acdes ordinarias e 7.608.140
(sete milhdes, seiscentos e oito mil, cento e quarenta) acOes preferenciais,
todas ao pre¢o de emissdo de R$ 4,30 (quatro reais e trinta centavos) por
acao, integralizados a vista, em dinheiro, no ato de subscricdo. O preco de
emisséao foi estabelecido com observancia do critério de valor de mercado
das acdes apurado com base nos 30 (trinta) pregbes da BM&FBOVESPA
S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros anteriores a data de
realizagdo da Reunido do Conselho de Administracdo do dia 22 de outubro
de 2009. Este aumento de capital social da companhia foi homologado pela
Ata da 732 Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 19 de fevereiro
de 2010.

732 Assembléia Geral Extraordinaria de 19/02/2010

Aprovado a conversdo de 15.156 debéntures da 12 série da 42 emissao da
Companhia, nos termos da sub clausula 4.12.6 da escritura Particular e
com base na AGE de 12 de novembro de 2009, com a consequente
emissao de 11.204.614 (onze milhdes, duzentos e quatro mil, seiscentas e
quatorze) acgOes ordinarias ao preco de R$ 4,30 (quatro reais e trinta
centavos) por acéo, totalizando o valor de R$ 48.179.840,20 (quarenta e
oito milhdes, cento e setenta e nove mil, oitocentos e quarenta reais e vinte
centavos), utilizando-se o P.U da data base de 16 de dezembro de 2009.

752 Assembléia Geral Extraordinaria de 19/05/2010

Aprovado a reducédo do capital da companhia, com absorcdo dos prejuizos
acumulados existentes na contabilidade até a data de 31/12/2009, que
totalizava R$ 415.963.458,60 (quatrocentos e quinze milhdes, novecentos
e sessenta e trés mil, quatrocentos e cinqiienta e oito reais e sessenta
centavos), de sorte a dar maior transparéncia aos nameros de balanco,
visando, inclusive, futura distribuicdo de dividendos, sem que haja prejuizo
no percentual de participacdo dos acionistas, ndo tendo, inclusive,
implicacgéo fiscal, muito menos de natureza econdmica e financeira.

2762 Reunido do Conselho de Administracdo de 23/07/2010

Aprovado o aumento de capital, para subscri¢cdo particular, no montante de
até R$ 139.999.998,74 (cento e trinta e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e noventa e oito reais e setenta e quatro
centavos),representado por 29.850.746 (vinte e nove milhdes, oitocentos e
cingienta mil, setecentas e quarenta e seis) novas acoes, sendo 6.044.776
(seis milhdes, quarenta e quatro mil, setecentas e setenta e seis) acoes
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ordinarias e 23.805.970 (vinte e trés milhdes, oitocentas e cinco mil,
novecentas e setenta) acfes preferenciais, a serem integralizados a vista,
no ato da subscricdo, em dinheiro ou mediante a utilizagdo dos créditos
detidos perante a Companhia, devidamente registrados, resultantes de: (i)
das debéntures de 22 e 32 emissdo da Companhia; (ii) decorrentes de
empréstimos obtidos junto a instituicées financeiras. O valor dos créditos
aceitos para integralizacdo serd aquele registrado na Companhia. Até a
data de 30 de setembro de 2010 foram subscritas e integralizadas
26.913.905 (vinte e seis milhGes, novecentas e treze mil e novecentas e
cinco) acdes, sendo 6.034.695 (seis milhdes, trinta e quatro mil e
seiscentas e noventa e cinco) acbes ordinarias e 20.879.210 (vinte
milhdes, oitocentas e setenta e nove mil e duzentas e dez) acdes
preferenciais.

Os valores das subscricdes de acOes realizadas até 31 de dezembro de
2010, deduzido dos gastos com subscricdo, foram registrados no
Patriménio Liquido na rubrica de Adiantamento para Futuro Aumento de
Capital, devendo permanecer nessa classificacdo até que o aumento de
capital seja homologado.

De acordo com a Ata da 2802 reunido do Conselho de Administracao
realizada em 08/02/2011, foi deliberado pela desisténcia da realizacdo da
oferta publica das sobras de a¢des ordinarias e preferenciais de emissao
da Inepar e foi na ocasiao solicitado o cancelamento do pedido de registro
da referida oferta.

b) Reserva de Reavaliagdo

Ativos Préprios — constituida em decorréncia das reavaliagbes de bens do ativo
imobilizado, com base em laudo de avaliacdo elaborado por peritos avaliadores
independentes.

Sociedades Controladas e Coligadas — composta pelo reflexo da reavaliagao do
investimento que a controlada Inepar Energia tem nas empresas Penta
ParticipacOes e Investimentos Ltda e Guascor do Brasil Ltda, e pelas reavaliagoes
de bens dos ativos imobilizados contabilizados pelas controladas Inepar
Equipamentos e Montagens S.A. e IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens
S.A., com base em laudos firmados por peritos avaliadores independentes.

A realizacdo da reserva, proporcional a depreciacdo incorrida sobre os bens
reavaliados ou quando ocorre a sua alienacédo, € integralmente transferida para
lucros acumulados.

A Companhia decidiu pela manutencdo dos saldos das reservas de reavaliacdes
constituidas até a vigéncia da Lei 11.638/07, tendo em vista que os valores
contébeis estdo inferiores aos de mercado, até a sua efetiva realizagéo.
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c) Destinacéo Lucro

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 50% do lucro
liguido do exercicio, ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e o Estatuto Social da Companhia.

Do resultado apurado neste exercicio, a Administracdo prop6s a constituicdo da
reserva legal no montante de 5%, de acordo com o art. 193 da Lei 6404/76 e a
distribuicdo dos dividendos minimos obrigatérios conforme determina a Estatuto
Social da Companhia, sendo que sua liquidacédo ser& efetuada apds a decisdo a
ser tomada durante a Assembléia Geral Ordinéaria (AGO).

DEMONSTRACAO DO CALCULO DISTRIBUICAO DIVIDENDOS EXERCICIO 2010

Lucro Antes da Proviséo do IRPJ/CSL 48.151
(-) Provisdo de IRPJ e CSL (1.290)
(+) Reverséao Juros Capital Proprio (2.681)
Lucro Liquido do Exercicio 44.179
(- ) Absorgéo Prejuizos Acumulados

Lucro Liquido conf. Artigo 191 da Lei 6.404/76 44.179
(-) 5% Reserva Legal conf. § 1° Art.182 da Lei 6.404/76 (2.209)
Lucro ajustado (Base para célculo do dividendo) 41.970
Distribuicdo de 25% Dividendo Minimo Obrigatorio definido

no Art. 22 do Estatuto Social da INEPAR S.A. 10.493
(-) Juros Capital Proprio Distribuido Liquidos do IRRF

Saldo de Dividendos a Distribuir 10.493
Total a distribuir para aos acionistas Ordinarios 3.841
Dividendos por acéo ( 37.164.791 agdes ) 0,1034
Total a distribuir aos acionistas Preferénciais 6.651
Dividendos por acéo ( 58.495.139 ac¢des ) 0,1137

d) Retencéao de Lucros

Nao houve saldo remanescente de lucros do exercicio de 2009.

NOTA 28 — RESULTADO POR ACAO

O lucro basico e diluido por acdo € calculado mediante a divisdo do lucro
atribuivel aos acionistas da sociedade, pela quantidade de a¢gBes emitidas.
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Resultado por Agédo

31/12/2010  31/12/2009

Numerador

Lucro Liquido do exercicio atribuido aos acionistas da companhia

Lucro disponivel aos acionistas preferenciais 28.004 27.716
Lucro disponivel aos acionistas ordinarios 16.175 21.040

44179 48.756

Denominador (em milhares de a¢des)

Quantidade de acdes preferenciais emitidas 58.495 37.005
Quantidade de a¢Bes ordinarias emitidas 37.165 30.902
Total 95.660 67.907
Resultado basico e diluido por acdo (em Reais)

Acdo preferencial 0,479 0,749
Acdo ordinaria 0,435 0,681

NOTA 29 - RECEITAS DE VENDAS

Controladora Consolidado
31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009
Vendas Mercado Interno - 429 1.402.800 1.313.278
Vendas Mercado Externo - - 206.019 54.619
(-) Devolugdes e Abatimentos - - (1.579) (137)
(-) Impostos sobre as Vendas - (49) (181.640) (170.288)

Receita de Vendas - 380 1.425.600 1.197.472
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NOTA 30 - RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS, LIQUIDAS
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Os valores de despesas financeiras sdo decorrentes das atualizacbes dos
empréstimos, financiamentos e debéntures que, conforme divulgado na nota
explicativa n.° 38, a Empresa vem renegociando com instituicbes financeiras
visando o alongamento do perfil de financiamentos e, consequentemente, a
reducdo das despesas financeiras. As variacbes cambiais sdo compostas por
atualizacbes de empréstimos e financiamentos conforme divulgado na nota
explicativa n® 18.

Os valores de outras receitas financeiras referem-se, principalmente, as
atualizacdes sobre titulos e valores mobiliarios.

NOTA 31 - COBERTURA DE SEGUROS

Os valores segurados sao determinados e contratados em bases técnicas que se

estimam suficientes para a cobertura de eventuais perdas decorrentes dos
sinistros com bens do ativo permanente e dos estoques.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

As maquinas, equipamentos e demais ativos da empresa estdo segurados
através da apdlice de seguro compreensivo empresarial contratado junto a
Seguradora

A referida apdlice possui cobertura de seguro contra incéndio e riscos diversos
para todos os ativos que fazem parte da unidade industrial de Araraquara — SP,
atualmente utilizada pela IESA. Os estudos para determinacdo dos montantes e
riscos para cobertura foram avaliados por especialistas independentes. A
Administracdo considera que o montante de cobertura de seguro é suficiente para
cobrir eventuais sinistros em seus equipamentos.

Para reducdo dos riscos relacionados ao ndo cumprimento do desempenho
contratado pelos clientes, a empresa adquiriu “seguros performance”, que
garantem o ressarcimento de até R$ 142.496 de eventuais multas contratuais.

Principais coberturas/limites maximos de indenizacéo validos para todos os ativos
da unidade de Araraquara-SP, onde se encontram as maquinas e equipamentos.

COBERTURAS LMI

Cobertura bésica - incendio, raio, e exploséo 120.000
Vendaval, furacéo e ciclone 5.000
Quedas de aeronaves 5.000
Impacto de veiculos terrestres 5.000
Danos elétricos 3.000
Lucros cessantes - basico 2.000

Limite maximo de garantia da apodlice R$ 128.500

NOTA 32 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Controladora Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Salarios 664 591 311.068 265.202
Gastos Previdenciarios 482 441 109.448 85.338
Participacé@o nos resultados 197 14.230 10.306
Total 1.146 1.229 434.746 360.846

Numero de Empregados 20 16 4.876 5.468
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 33 - REMUNERACAO DO PESSOAL-CHAVE DA ADMINISTRACAO

Conforme estabelecido e aprovado nas atas da controladora e de suas
controladas para 2010 foi atribuida a remuneracdo dos administradores, em
atendimento ao CPC 05 - Divulgacdo Sobre Partes Relacionadas, a seguir
descritas:

BENEFICIOS A EMPREGADOS
Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009  31/12/2010 31/12/2009
Remuneracédo Conselho 159 148 293 270
Remuneragéo Diretores 2.014 1.542 11.647 9.536
Total 2.173 1.690 11.940 9.806

Controladora

Conforme a AGE n° 75 ficou fixada a remuneracao global (anual), dos 6rgaos das
companhias no limite maximo de até R$ 1.840.000,00, para novo mandato de 2
(dois) anos, que se encerrara em 31 de dezembro de 2011.

Controladas

lesa Projetos

Conforme AGO n° 6 ficou fixada a remuneracao global (anual), dos 6rgdos das
companhias no limite maximo de até R$ 3.800.000,00, para novo mandato de 3
(trés) anos, que se encerrara 31 dezembro de 2011.

Energia

Conforme AGO n° 12 ficou fixada a remuneracdo global (anual), dos 6rgaos das
companhias no limite maximo de até R$ 300.000,00, para novo mandato de 3
(trés) anos, que se encerrara 31 dezembro de 2011.

AHI

Conforme AGO e AGE realizada em 08 de abril de 2009, ficou fixada a
remuneracao global (anual), dos 6rgdos das companhias no limite maximo de até
R$ 3.800.000,00.
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NOTA 34 - VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS - “IMPAIRMENT”

Anualmente ou quando houver indicagcdo que uma perda foi sofrida, a empresa
realiza o teste de recuperabilidade dos saldos contabeis de ativos intangiveis,
imobilizado e outros ativos ndo circulantes incluindo o agio, para determinar se
estes ativos sofreram perdas por “impairment”.

Estes testes sdo realizados, de acordo com o CPC 01 — Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativos, baseado em seu valor de uso (valor presente dos fluxos
de caixa futuros que se espera obter com o bem).

Em 31 de dezembro de 2010, a empresa realizou o teste de recuperabilidade para
os ativos intangiveis de vida util indefinida e imobilizado, sendo que ndo foram
identificadas perdas por “impairment”.

NOTA 35 — INFORMACAO SUPLEMENTAR — EBITDA (LAJIDA)

Apresentamos abaixo a medicdo econdémica LAJIDA (lucro antes dos juros,
imposto de renda, depreciacdo e amortizacdo), conforme Oficio Circular CVM n°
001/2007.

EBITDA
Consolidado

31/12/10  31/12/09
Receita Operacional Liquida 1.426 1.197
Custo de bens efou Servigos Vendidos (2.181) (938)
Lucro Operacional Bruto 245 259
(-) Despesas com Vendas (20) (16)
(-) Despesas Gerais (144) (122)
(+) Depreciacdo/ Amortizagao 14 13
(+) Outras Receitas e Despesas Operacionais (5) (50)
EBITDA 90 84
% s/ Receita Operacional Liquida 6,26% 7,02%

NOTA 36 - INFORMACOES POR SEGMENTO

As informacdes por segmento estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC
22 — Informacdes por segmento. A administracdo definiu os segmentos
operacionais da Companhia, com base no modelo de organizacdo e gestdo
aprovadas pelo Conselho de Administracdo, contendo as seguintes areas:
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Geragdo &  Constr.&

Comp.

lesa-

Comp. Infraestr.

Outros . . . Corporativo Total
Em 31 de dezembro de 2009 Eqtos  Montagens Reativa Oleo&Gas Reativa &Saneam.
Receita Operacional Liquida 458.163 10.916 41.293 16.496 652.449 18.157 1.197.474
Receita entre Segmentos -
Receita de Clientes 458.163 10.916 41.293 16.496 652.449 18.157 1.197.474
Depreciacdo e Amortiza¢do (22.656) (22.656)
Receitas Financeiras 187.026 187.026
Despesas Financeiras (341.989) (341.989)
Proviséo IRPJ e CSLL (202.304) (202.304)
Lucro Liguido do Periodo 48.756 48.756
Consolidado Geéa(t;ao & MCor:str.& Outros F(;orpp. o Iezaé ) F(;orpp. ;Lréfraestr. Corporativo Total
Em 31 de dezembro de 2010 qgtos ontagens eativa e0&G4as eativa aneam.
Receita Operacional Liquida 526.601 7.673 53.013 20.565 747.671 70.076 1.425.599
Receita entre Segmentos -
Receita de Clientes 526.601 7.673 53.013 20.565 747.671 70.076 1.425.599
Deprecia¢do e Amortizacao (20.076) (20.076)
Receitas Financeiras 174.802 174.802
Despesas Financeiras (256.020) (256.020)
Provisdo IRPJ e CSLL 8.965 8.965
Lucro Liquido do Periodo 44,179 44,179
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NOTA 37 — DESPESAS COM TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

CONTROLADORA CONSOLIDADO

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Lucro Antes dos Tributos sobre o Lucro 49.945 (88.543) 140.776 (160.932)
IRPJ / CSLL Aliquota Nominal 34% 34% 34% 34%
Total Tributos 16.981 - 60.675 45.028
Ajustes Apuracdo Aliguota Efetiva
Adi¢Bes/Exclusdes (15.691) (148.616) (53.720) (249.978)
Compensacdo de Prejuizos Fiscais - - (453) (731)
Outros - - (295) (257)
IRPJ / CSLL no Resultado 1.290 148.616 6.206 205.938
Tributos Correntes - - (8.965) (15.418)
Tributos Diferidos (1.290) 148.616 2.759 221.356
Aliquota Efetiva 2,58% -167,85% 4,41% -127,97%

NOTA 38 - OUTRAS INFORMAQ()ES
Reestruturacéo

A partir do ano de 2003, foram concretizadas negociacbes com diversos credores
pelos quais a Inepar obteve o alongamento do perfil da divida, reducdo das taxas
de juros e desagios. A Companhia ainda continua negociando com algumas
instituicdes, visando o alongamento do perfil de financiamentos, reducéo de taxas
de juros, concessdo de periodos de caréncia para amortizacdes previstas e
desagios. Além disso, a Inepar pretende amortizar parcelas significativas dos
financiamentos por meio de cessdo de investimentos, tendo ja obtido avancos
importantes junto a alguns credores.

A Inepar vem concentrando o atendimento dos contratos junto aos clientes em
sua subsidiaria integral IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., de
forma que o seu faturamento apresenta uma reducdo nos valores de receitas
operacionais.

Com base no éxito das medidas de reestruturacdo mencionadas, a administracao
entende que estard assegurada a capacidade da empresa em fazer face ao
cumprimento de suas obrigacdes com fornecedores e credores em geral, a
manutenc¢ao de capital de giro suficiente para o financiamento de suas atividades
operacionais e a recomposi¢ao do seu patrimonio liquido.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Diretores e Acionjstas da 3
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES

Examinamos as demonstracbes financeiras individuais e consolidadas da INEPAR S.A.
INDUSTRIA E CONSTRUCOES, identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES é responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais de acordo
com as préticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstrac¢des financeiras consolidadas
de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracfes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o0 cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
gue a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstracdes financeiras estéo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia
a respeito dos valores e divulgacBes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcdo relevante nas demonstragfes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o0 auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracGes financeiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das préaticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem
como a avaliagcdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.



Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
consolidada da INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfases

a) Conforme descrito na nota explicativa 3, as demonstrac¢des financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. No caso da
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES essas praticas diferem do IFRS,
aplicavel as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a
avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e controlada em conjunto, pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou
valor justo; e pela opcéo pela manutencdo do saldo de ativo diferido, existente em 31 de
dezembro de 2008, o qual ja foi amortizado.

b) Conforme descrito na nota explicativa n° 8, estdo registrados em contas a receber de
clientes, Ativo ndo Circulante, valores correspondentes a pleitos fundamentados na
manutencéo do equilibrio econdmico financeiro de diversos contratos. A realizacéo dos
montantes de R$ 124.815 mil na controladora e de R$ 179.844 mil no consolidado esta
condicionada a conclusdo das negociac¢des junto aos clientes.

c) Conforme descrito na nota explicativa n° 15, a Empresa, em 2003, integralizou capital
na controlada IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., mediante cessao de
magquinas e equipamentos reavaliados no valor de R$ 33.042 mil e avaliacdo de acervo
técnico em R$ 20.610 mil. A Empresa, no primeiro trimestre de 2008, subscreveu agfes
ordinarias nominativas na coligada Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.. A integralizacdo
ocorreu mediante cessdo de maquinas e equipamentos e de entrega de notas
promissdrias com vencimentos futuros.



d)

f)

9)

s

Conforme descrito na Nota Explicativa n°. 26, a Empresa é parte de processo em
discussao judicial; e, que diante de uma série de vicios no ato, impetrou acdo de
nulidade da sentenca arbitral, obtendo decisdo favoravel na 182 Céamara Civel do
Tribunal de Justica do Parana.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 25, a Empresa recebeu titulos da divida
publica federal de sua controladora, registrando-os no ativo, tendo como contrapartida
um passivo de mutuo a pagar no montante de R$ 1.195.298 mil. Os referidos titulos
foram valorados pelo valor de face atualizado monetariamente. Esta transacdo tem
como objetivo a quitagdo, por intermédio de acao judicial, de impostos federais vencidos
e a vencer com os referidos titulos (nota explicativa 20).

O nosso relatério de auditoria independente sobre as demonstracbes contabeis da
controlada Inepar Equipamentos e Montagens S.A. em 31 de dezembro de 2010
contém paragrafos de énfase pelos seguintes assuntos: (a) as demonstracdes
financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil. No caso da INEPAR EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. essas praticas
diferem do IFRS, aplicavel as demonstracfes financeiras separadas, somente no que
se refere a avaliagdo do investimento em coligada, pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo; (b) incerteza
guanto a realizacdo do montante de R$ 3.097 mil, registrado no contas a receber de
clientes no Ativo ndo Circulante, que esta condicionada a conclusdo das negociacdes
junto aos clientes; (c) incerteza quanto a forma de valorizacdo e utilizagdo dos direitos
dos titulos da divida publica federal no valor de R$ 409.072 mil, contabilizado em titulos
a receber no Ativo ndo Circulante, que estdo sendo utilizados em acéo judicial como
garantia para a quitacdo de passivos fiscais federais que dependem do desfecho final
das acdes que estdo em curso; (d) a Inepar Equipamentos e Montagens S.A., em 2003,
integralizou capital na coligada IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.,
detendo a participacdo de 23,5%. A integralizacdo de capital foi efetuada mediante
cessdo de maquinas e equipamentos reavaliados (R$ 13.564 mil) e avaliacéo de acervo
técnico (R$ 6.568 mil), representado por pessoal técnico transferido a coligada em
2004. Em 30.06.2010 a participacdo é de 25,40%; e (e) as obrigacbes com
debenturistas encontram-se vencidas. O valor de juros de mora e multa, no montante de
R$ 126.138 mil ndo esti sendo reconhecido contabilmente em decorréncia do avango
do processo de renegociacao dessa divida.

O nosso relatério de auditoria independente sobre as demonstracfes contabeis da
controlada Inepar Energia S.A. em 31 de dezembro de 2010 contém paragrafos de
énfase pelos seguintes assuntos: (a) as demonstracdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. No caso da
INEPAR ENERGIA S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstra¢cfes
financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo do investimento em
controlada, pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS
seria custo ou valor justo; (b) a Inepar Energia S.A. através de empresa especializada,
avaliou seu investimento junto a Centrais Elétricas Matogrossenses S.A.— CEMAT
capitalizando o montante avaliado em R$ 230.591 mil na controlada Penta
Participacdes e Investimentos Ltda; (c) a Empresa possui valores a receber por venda
de investimentos no montante de R$ 22.024 mil, cuja realizagdo depende de



h)

negociacbes com o devedor; (d) a controladora, transferiu sem desembolso imediato
para a Inepar Energia S.A. ativos financeiros representados por titulos lancados no
exterior, da divida publica federal no montante de R$ 36.763 mil pelo valor de face
corrigido, que estdo sendo utilizados para garantia de liquidacdo de débitos de impostos
federais. A liguidacéo do valor total mutuado junto a controladora depende de éxito final
nas acoes judiciais em curso; e (e) as Empresas da Inepar estdo passando por um
processo de reestruturacdo das suas operacdes que tem por objetivo a obtencdo de
recursos financeiros para o equacionamento do perfil do seu endividamento, e para a
manutencdo da sua capacidade de investimento e financiamento do seu capital de giro.
Este processo esta baseado na renegociacdo dos passivos junto as instituicbes
financeiras e na alienacdo de investimentos pela Inepar Energia S.A., de modo a
permitir que os recursos oriundos da reestruturacdo possam suprir as necessidades de
caixa para a manutencao de sua atividade operacional.

O nosso relatério de auditoria independente sobre as demonstragdes financeiras da
controlada IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. de 31 de dezembro de
2010, contém paragrafos de énfase pelos seguintes assuntos: (a) as demonstracdes
financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. No caso da IESA — PROJETOS, EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A.
essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracdes financeiras separadas,
somente no que se refere a avaliacdo do investimento em controlada, pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo; (b)
0 nosso relatério de auditoria independente sobre as demonstragcbes financeiras da
controlada em conjunto Triunfo lesa Infra-Estrutura S.A., de 31 de dezembro de 2010
contém paragrafo de énfase no que se refere aos direitos sobre titulos da divida publica
no montante de R$ 26.240 mil. As formas de valorizacédo e utilizacdo desses direitos,
bem como os prazos para sua realizacdo, dependem de éxito final nas a¢des judiciais
em curso; (c) incerteza quanto a realizacdo do montante de R$ 51.932 mil, registrado
em contas a receber de clientes no realizavel a longo prazo, que esta condicionado a
conclusdo das negociagdes junto aos clientes; (d) no exercicio de 2005, foi constituida a
empresa Controlada IESA Oleo & Gas S.A., cujo objetivo € a preparacio da diviséo de
6leo e gas para busca de nova parceria/sécio tecnolégica. A integralizacdo de capital
nesta controlada, ocorreu mediante a transferéncia de acervo técnico e aproveitamento
de crédito de conta corrente de saldo de mutuo; (e) a controladora Inepar S.A. IndUstria
e Construcdes transferiu em 30/06/2005, sem desembolso para IESA, ativos financeiros
no montante de R$ 27.890 mil, referentes a titulos lancados no exterior, da divida
publica federal, que foram utilizados para garantia de liquidacéo de débitos de impostos
federais. As formas de valorizagcdo e utilizacdo desses direitos, bem como 0s prazos
para sua realizacdo, dependem de éxito final nas acdes judiciais em curso.

Conforme mencionado na nota explicativa 38, a Empresa est4d negociando com as
instituicbes financeiras e debenturistas a reestruturacdo de sua divida objetivando o
alongamento do perfil do seu endividamento, a redugéo de taxas de juros e a obtencdo
de caréncia para amortizagcdo. Esta contemplada nestas negociacdes, a liquidagéo de
dividas por meio da cessdo de ativos e investimentos de empresas controladas.
Dependendo do éxito destas negociacdes e da geracdo de recursos advindos das
operacdes, a Empresa podera fazer face aos compromissos assumidos com credores



em geral, recompor o0 seu patrimonio liquido e o seu capital de giro, possibilitando
assim, a manutencéo da sua atividade operacional.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacédo é requerida pela
legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacdo suplementar pelas
IFRS que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao
adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Atendimento ao Oficio/ CVM/SEP/GEA-1/ n°. 026/2011

Em atendimento ao Oficio/CVM/SEP/GEA-1/ n° 026/2011 estamos emitindo nossa opiniao
sobre os ajustes solicitados. Vejamos:

a) No que se refere ao reconhecimento como ativos (contas a receber a longo prazo)
do valor das cobrancas junto a clientes, ressaltamos que a relevancia do montante
contabilizado e a incerteza da auditoria no que se refere a realizacdes destes ativos,
levou-nos a mencéo no relatério de auditoria em forma de paragrafo de énfase.

b) No que se refere a subscricio do aumento na controlada IESA Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A. com ativos tangiveis e intangiveis, ressaltamos
gue a relevancia dos valores envolvidos no processo levou-nos a mencdo em
relatério de auditoria em forma de paragrafo de énfase.

c) No que se refere a mensuracdo do saldo em Titulos da Divida Publica, ressaltamos
gue nossas analises sobre a mensuracdo e apresentacdo no balanco da Inepar
S/A. Industria e Construgdes, no que se refere aos Titulos da Divida Publica, State
of Rio de Janeiro - 7% Sterling Loan of 1927, sdo baseadas no laudo de avaliacdo
apresentado pela controladora Inepar Administragdo, Bens, Servigos e Participacdes
S.A., efetuado por empresa independente, e discussdes com a administracdo da
controladora sobre informacdes do mercado, correspondéncias enviadas e
recebidas pela empresa junto ao Tesouro Nacional. No que se refere a possibilidade
de realizagédo do valor registrado contabilmente, temos incerteza, fato este que nos
obriga a manifestacéo através de paragrafo de énfase neste parecer.



Sao Paulo, 30 de marco de 2011

CARLOS A. FELISBERTO
Contador CRC(PR) n° 037293/0-9

m H H MARTINELLI Auditores
artl neilil CRC(SC) n° 001.132/0-9

auditores
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Y Inepar
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES

DECLARACAO

Inepar S.A. Industria e Construcdes, inscrita no CNPJ sob nimero 76.627.504/0001-06,
estabelecida na Alameda dos Jurupis, n° 455 10° Andar — Moema — S&o Paulo-SP,
DECLARA, por seus Diretores infra-assinados, nos termos do Artigo 25, § 1°, Inciso V
da Instrucdo CVM n° 480/09, que reviram, discutiram e concordam com as

Demonstragdes Financeiras.

Séo Paulo, 31 de Marco de 2011.

César Romeu Fiedler Jauneval de OMS
Diretor Adm.-Financeiro e RI Diretor Comercial
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Y Inepar
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES

DECLARACAO

Inepar S.A. Industria e Construcdes, inscrita no CNPJ sob nimero 76.627.504/0001-06,
estabelecida na Alameda dos Jurupis, n° 455 10° Andar — Moema — S&o Paulo-SP,
DECLARA, por seus Diretores infra-assinados, nos termos do Artigo 25, § 1°, Inciso V
da Instrucdo CVM n° 480/09, que reviram, discutiram e concordam com as opinides

expressas no parecer dos auditores independentes.

Séo Paulo, 31 de Marco de 2011.

César Romeu Fiedler Jauneval de OMS
Diretor Adm.-Financeiro e RI Diretor Comercial



